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“Enquanto
se lembrarem

da crise

nao havera
‘spreads’
tao baixos”

Antonio de Sousa diz que as familias
deveriam voltar a uma ldgica de ndao
gastar o dinheiro antes de o ganhar

SARA ANTUNES saraantunes@negocios.pt

Tem largos anos de experiéncia na
banca - ja foi governador do Banco
de Portugal epresidentedaCGD. An-
tonio Sousa alerta que serd mais di-
ficil e caro ter acesso ao crédito na
proximadécada.

Quais foram os maiores desafios da

banca naiiitima década?

Pensoqueatiltimadécadafoire-
lativamente boa, pelo menos até
2007,/2008. Diriaque foi fundamen-
talmente dedefinicaoestratégica,de
um relacionamento mais aprofun-
dado com os clientes, de melhor efi-
ciéncia,

E quais serdo 0s maiores desafios nos

proximos anos?

Amudancade regulamentaciofi-
nanceira e a gestiio de risco dos ba-
langos. Os bancos vio ser penaliza-
dosem termos dos capitaisque tém
asuadisposicio, o que significa ter
menor rentabilidade. Em Portugal
temos ainda um problema de curto
prazo, que éde liquidez ede credibi-
lidade da Repuiblica,

Como vé as oscilacdes dos “spreads”

nos tiltimos anos?

Houve um periodo em que o di-
nheiro se tornou barato, os investi-
doresestavamdispostosaaceitar ni-
veis de risco elevados, havia umex-
cessodeliquidez. Os “spreads” de fi-
nanciamento da banca baixaram
muito e a banca passou essa vanta-
gem paraos clientes, de tal maneira
que chegouahavermargenspratica-
mentede zero. Poroutrolado, aban-
cateve um processo de transforma-
ciomuitogrande. Até 1991/92, ocreé-
ditoahabitacaoeraexclusivode trés
bancos - CGD, Montepio e Crédito
Predial Portugués.

Considera um erroos “spreads” quese

praticaram em 2007/2008?

Aconcorrénciafazcom que se fa-
¢amprecosmaisbaratos. Pensoque
isso reduziu estruturalmente aren-
dibilidade dabanca portuguesa, mas
naocriou wm problema.

Mas ndo deveremos voltar a ver

“spreads” daqueles...

Engquanto as pessoas se lembra-
remdas razdes dacrise —eseriabom
que todos tivessem memoria -, isso
nio deveravoltar a acontecer. Mas
sabemos que ao fim de uns tempos
todos se esquecem. E interessante
que algumas das medidas que ti-
nham sido introduzidas nos EUA
nos anos 30 tenham sido abolidas
nosanos 90-e voltaramaserintro-

Se a banca fosse
hoje ao mercado,
financiar-se-ia

a niveis que,
emrelacioa
Furibor, estio
7 ou 8 pontos
percentuais mais
altos. Ninguém
pratica estes
“spreads”.

duzidas, 20 anos depois. Se me per-
guntase daqui a 20 ou 30 anos isto
néo acontece outra vez? Provavel-
mente sim.

Mas na proxima década nio?
Diria que a crise estarda demasia-
do na mente das pessoas.

Virios responsaveis tém dito que ha-
veri menos crédito. Esta posicio serd
para manter?

Penso que sim. Fundamental-
mente por duas razoes: a facilidade
de financiamento no empréstimo
implicava que todaa gente — bancos
e investidores que emprestam di-
nheiro 4 banca - estava disposta a
aceitarniveisde riscoque tiodepres-
sandodeverdovoltar aaceitar. A se-
gunda razio é que esse risco ird ser
altamente penalizado nos bancos,
dado que as exigéncias regulamen-
taresde capital serfio bastante maio-
res em fungéo do risco do proprio
banco. Todo o enquadramento é no
sentidode se assumirmenosrisco, 0
quedeverdlevaraummenorcresci-
mento do crédito.

As empresas vdo continuar a enfren-

tar desafios muito grandes...

As empresas portuguesas, infe-
lizmente, estdo habituadas a isso
porque nas tiltimas trés décadas ja
passaram por trés ou quatro crises
substanciais. E nos periodos bons

asempresas nao se recapitalizaram.
0 aumento dos capitais proprios é
relativamente pequeno. Porqué?
Hé varias razoes, mas essencial-
mente porque o enquadramento
fiscal ndo é favoravel. As empresas
continuam a ter um nivel de auto-
nomia financeiro muito pequeno e
nio hd nenhum incentivo para que
serecapitalizem.

0 actual contexto podera levar aum

aumento do arrendamento?

Apesarde tudo,ocréditoahabita-
¢aocontinuaasermuitobarato. Mes-
mocom o aumento dos “spreads”, a
verdade é que o pagamento mensal
aobancoaindaéinferiorarendaque
épedida. Alémdisso, o arrendamen-
tocontinuaandoser muitoatractivo.

Que conselhos daria is familias?

Nioseendividemse ndotiverem
acerteza de que o seu rendimento
provavel é suficiente. Penso que em
Portugal temosdevoltaraumalogi-
ca (considerada muitas vezes ultra-
conservadora) de nio gastar o di-
nheiro antes de o ganhar.

Eadbanca?

Penso que o grande problemada
bancavai ser como pensar o crédito
a habitagio em funcao de ajustar o
“pricing” do crédito ao “pricing” do
seupropriofinanciamento. Porcd, a
solugiio tem sido de aumento dos
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“spreads”, masndoéasolugioracio-
naldemédio/longoprazo. Neste mo-
mento, se abanca fosse ao mercado,
financiar-se-iaaniveis que, emrela-
caoa Euribor, andariam 7 ou 8 pon-
tos percentuaisacima. Ninguém pra-
ticaestes “spreads”.

0s mercados tém exercido menos pres-

sd0. Em Janeiro, tudo regressara?

Héauma coisaque vai ser impor-
tante: acredibilidade da Reptiblica.
E ha dois aspectos que sio funda-
mentais. Um deles é saber o que
aconteceu em 2010, porque ainda
hd uma série de incertezas: as con-
tas da saude; o BPN; ainda nio foi
explicado porque se tornou neces-
sdrio a transferéncia do fundo de
pensoes da PT... Por outro lado, é
preciso perceberoimpacto das me-
didas que foram tomadas mais re-
centemente.

Abancavai enfrentar ainda uns meses

dificeis...

Pelomenosalgunsmeses. Ficaria
muitocontentese no Verdohouves-
se algumas operagbes no mercado.
Seramuitodificil osinvestidores nao
quereremveroresultadodessas me-
didas, depois de ouvirem tantas ve-
Zes que se ia executar uma série de
medidas. Se houvesse algumas ope-
ragdes antes de Agosto, seriabom,
masse fornoterceiro trimestre, nao
serianada mau.

0S DESAFIO0S

ATE 2021

REGULAMENTACAQ

Até ao final de 2018 (pelo menos),

a banca tera de adoptar as regras

de Basileia IIl. E ainda que ndo esteja
ja tudo definido, sera certo que as
exigéncias de capital vao apertar e
penalizar mais as entidades que
corram mais riscos, A banca nacional
terd de se adaptar as novas regras
que serdo partilhadas pelas suas
congéneres.

FINANCIAMENTO DA BANCA
Depoais de, em 2010, a crise da divida
soberana ter dificultado o negécio
da banca, o préximo ano devera

ser marcado por um regresso

a normalidade nos mercados
financeiros. Contudo, para Portugal
0s primeiros meses serdo decisivos,
com os investidores atentos a
execugdo orcamental. Esta meta

é fundamental para que a banca
consiga aceder aos mercados
internacionais e se financie a custos
menores do que aqueles que pagaria
actualmente, caso ndo tivesse

0 apoio do BCE.

Queda abrupta
de juros tornou
compra de casa

acessivel

A década passada foi de expansao do crédito,
gracas as baixas taxas de juro. Os proximos
anos serdo de contencio e de juros mais altos

“Quando comprei a primeira
casa, nosanos 70,0s juros eram
quasede 30%”, recorda Anténio
de Sousa, numa comparagio
com o actual nivel de juros no
crédito 4 habitagdo, que entre
“spread” e indexante naochega
aos 3%, segundo os dados do
Banco de Portugal.

O presidente da Associagio
Portuguesa de Bancos (APB)
realcaqueatiltimadécadafoica-
racterizada por “uma grande al-
teracionaestruturadocrédito”,
que tornouofinanciamento para
acomprade casaoprodutomais
importante paraa banca. E ain-
daque, em Qutubro,os emprés-
timos 4s empresas tenham re-
presentado45,57%do totaldofi-
nanciamento da banca, este va-
lor representa uma quebra face
aoinicio de 2000. Ao contrério
do crédito & habitago, cujos
montantes de financiamento
passaramde 39%do total (noini-
cio de 2000) para 43,7%, em
2010.

“Comprar casa através de
crédito bancario tornou-se
acessivel afaixascadavezmaio-
resdapopulagio” aolongodatil-
tima década, década e meia, sa-
lienta o responsavel. Ea contri-
buirparaestaevolucioesteve “a
quedadosjuros naordemdos 10
pontos percentuais”, com as fa-
milias a beneficiarem da entra-
da de Portugal no euro.

Eapesar da“descidade juros
tersidorepentina, areac¢iodas
pessoas nao foi demasiadorapi-
da”, 0 que fez com que o merca-
dodocréditose tenhaajustado.
“Foram cercade 10 anosdeevo-
lugdo, e nosiltimos dois anos o
mercado estabilizou”, salientou,

Defacto, noiniciodadécada,
oritmode crescimento anual do
crédito as familias era superior
a 10%, com o financiamento
para a compra de casa a ter o
crescimento mais acentuado
(13%). Nos ultimos anos, esta
evolugiio abrandou significati-
vamente, muito devido 4 crise
financeira que assolou os mer-
cados e tornou o acesso ao cré-

dito mais dificil.

A estabilizagfio do mercado
decrédito“éasituacio maisnor-
mal deum mercadoquechegou
amaturidade”, salienta Anténio
deSousa. Naproximadécadade-
verd assistir-seaum crescimen-
to do crédito a habitagfio em li-
ntha com a evolugdo “do crédito
emgeral edapropriaeconomia.
Estamos a falar de niimeros na
ordemdos 2%a4%".

E estatem sido amensagem
deixada pela banca, que tem
alertado paraum abrandamen-
to do crescimento do crédito.
Muito por causa dos constran-
gimentosprovocados pela crise
dedivida,

Analisando os acontecimen-
tosdos iltimos trés anos, Anto-
niode Sousaconsideraqueseha
uma li¢io aretirar da crise, éa
de que os “bancos tém de anali-
sar o risco de forma mais pro-
funda”. E este cenario ja tem
sido incorporado pela propria
banca, que tem aumentado os
“spreads”,aindaque comorefle-
xodacrise financeira, e diminui-
do o financiamento face & ava-
liagio dos imoveis.

Se em tempos houve insti-
tui¢des a emprestarem 100%
do valor da casa, actualmente
conseguir 80% ja pode ser difi-
cil. Além disso, abanca tem pe-
dido mais garantias, como fia-
dores.

Tém sidovirios os responsa-
veis a considerar que a evolugio
do crédito malparado das fami-
lias ndo é preocupante, masaver-
dade é que acriselevouaumau-
mentododesemprego, aposum
periodo em que a concessio de
crédito teve crescimento acen-
tuado. O que faz com que a taxa
de incobraveis entre as familias
tenha subido 2,05% em 2000,
para 2,99%. Uma evolucio mui-
to justificada pelo segmento de
consumo,onde o malparado pas-
soude 3,71% para 8,32% dototal
dosempréstimos. Em crescendo
estiao também os processos de
sobreendividamento que che-
gam a Deco (ver grafico).

10 anos
de crédito

CREDITO MAIS DO QUE DUPLICOU...
EVOLUGAD DOS SALDOS DE FINANCIAMENTO

fass

Jan. 2000 Qut. 2010

Unidade: milhdes de euros | Fonte: Banco de Portugal

Crédito as familias foi crescendo,
com a compra de casa a ser o
que mais influenciou a evolucao.
S0 a partir de 2009 se nota

um abrandamento.

- COM 0S JUROS EM QUEDA
EVOLUCAQ DAS TAXAS OF JURD DESDE 2000

o] ,

Jan. 2000 Qut. 2010

Fonte: Banco de Poitugal

A década comegou com os juros
a chegarem aos 74%. Termina
com as taxas nos 2,01%. Nio

foi sempre a descer. A crise
financeira provocou um pico
em Outubro de 2008.

FAMILIAS EM DIFICULDADES SOBEM
PROCESSOS DE SOBREENDIVIDAMENTQ DA DECO

2000 2010

Fonte: Deco (*dados de 2010 até Novembio)

Niimero de pessoas
sobreendividadas que chegam
4 Deco disparou. Em 2000,
eram pouco mais de 150. Hoje
superam as 2.600.




Saiba o que
vai mudar
no crédito

na proxima

década.
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