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‘Taxas de juro

Vao continuar baixas

até meados de 2010’

Familias e empresas podem contar com folga nos orgamentos.

Mas aumento das taxas de juro seria bom sinal para a economia

TANIA FERREIRA
tania ferreira@sol.pt

HA SINAIS de retoma na
economia nacional, mas,
para o ex-governador do
Banco de Portugal, ndo é
claro que «ja ultrapasséa-
mos a recessdon. Anténio
de Sousa defende que
aposta do Governo nas
grandes obras publicas
«ndo é a estratégia certa
para relangar a economia»
e acredita que o pals ndo
esta preparado mexidas
nos impostos.

Como avalla a actual situa-
¢do econdmica e financeira
nacional? J& batemos no fun-
do e estamos a recuperar?
Houve um periodo inicial,
que se prolongou até Abril
ou Maio e, nalguns casos,
até mais, apos a situagao de
quase panico de Setembro
e Outubro que se seguiu
a faléncia da Lehman
Brothers. As pessoas tenta-
ram vender tanto quanto
possivel os stocks, para nao
terem de fazer novos inves-
timentos financeiros, até
porque havia um grande re-
ceio de que obter novos fi-
nanciamentos fosse muito
dificil - e era. Isto multipli-
cado por milhares de em-
presas, na maioria dos pai-
ses fez com que a produgao
industrial desacelerasse e
até parasse. Neste momen-
to, esta diminuigdo de
stocks tendencialmente ter-
minou. Ha outra vez mais
encomendas, levando a
uma retoma.

Esta retoma J4 é estéivel?
Ha dificuldade ainda em
perceber até que ponto o

consumo final e os inves-
timentos vao ou nio ar-
rancar. Se se voltar a en-
trar num ciclo em que ha
novas compras, toda a ca-
deia comega de novo a fun-
cionar. Mas também é ver-
dade que podemos estar a
assistir apenas a uma re-
posigao de stocks, pouco
acompanhada de aumen-
to do consumo. Ainda nao
€& claro que ja ultrapassa-
mos a recessao.

E no investimento, vé sinals
de retoma?

E onde vejo maiores dificul-
dades, porgue as vendas ain-
da ndo estio ao nivel ante-
rior a crise e havera muitas
empresas com capacidade
de produgdo excedentaria.
Nesta incerteza nio sera a
altura mais adequada para
novos investimentos.

As empresas continuam afii-
tas?

A concessdo de crédito au-
mentou, as familias e s em-
presas. Nao me parece que
o crédito seja o principal
problema para as empresas
neste momento, a nio ser
para as que estio demasia-
do endividadas e tém pro-
blemas de tesouraria. A
verdade é que os juros des-
ceram muito. Apesar de os

‘Provavelmen-
te, para o ano,
vamos man-
ter niveis de
desemprego
semelhantes
aos deste
.ml

spreads terem subido, o que
as empresas pagam hoje é
razoavelmente inferior ao
que pagavam ha um ano.

E 0 que é que familias e em-
presas devem fazer i foiga
obtida?

Depende da situacdo de par-
tida. Muitas estavam a co-
mecar a ficar sobreendivi-
dadas e, portanto, devem
‘usar a margem para reduzir
08 empréstimos. Além dis-
S0, as poupangas estavam a
niveis historicamente bai-
x0s. E natural que subam.
Por outro lado, com a esta-
bilizagio da economia é nor-
mal que assistamos a algum
aumento do consumo.

E expectével que as taxas de
Juro se mantenham baixas?
As taxas baixas deverdo
manter-se. Mas, se é verda-
de que tal situacéo esta a be-
neficiar sobretudo as fami-
lias, também é um indica-
dor que a economia nao
esta a recuperar. Quando
comegar, é normal que se dé
um aumento da inflagéo.
Quanto as taxas de juro, o
que espera?

O BCE tem como objectivo
que figuem a volta dos 2%.

| Tudo indica que a inflagao

ainda demore a chegar a
esse nivel. Portanto, a pro-
babilidade de as taxas au-
mentarem este ano, ou mes-

mo na primeira metade do
proximo, é relativamente
baixa. No conjunto de 2010,
considero que seria um
bom sinal se as taxas come-
cassem a subir.

Até quanto?

Onormalé queas taxasmé- |

dias fiquem & volta dos 2%
ou 3%. E ndo acredito que
as Euribor, por exemplo,
cheguem aos niveis de 2008,

de 5%. Acredito que 2010

ainda vai ser um ano de ta-
xas baixas.

Nas empresas, val continuar a
haver insolvéncias e lay-off?
Claramente, nesta drea esta
a melhorar-se, Mas é natu-
ral que continue a haver
mais insolvéncias, porque
havia empresas muito des-
capitalizadas. ’

E a taxa de desemprego?

Numa primeira fase dare- |

toma econémica ndo ha
grande criagao de emprego.
Asempresas vaoelevaraca-
pacidade produtiva que es-
tava instalada, mas nao es-
tava a ser utilizada. Prova-
velmente, para o ano vamos
manter niveis de desempre-
go semelhantes aos deste. A
aparente boa noticia é nao
haver um grande aumento
do desemprego e continuar-
mos um pouco abaixo da
meédia da Zona Euro.
Concorda com a estratégia
de grandes projectos do Go-
verno?

Se 0 objectivo é combater a
crise, seria muito mais pro-
dutivo fazer muitos peque-
nos investimentos, do que
poucos grandes. Os projec-
tos mais pequenos tém um
impacto muito mais ime-
diato. A construcdo ou re-
cuperacao de estradas, es-

colas, hospitais, etc., podem
arrancar rapidamente. E
empregam mais pessoas. No
caso das grandes obras, te-
mos de reflectir se, com o
que aconteceu nos Gltimos
dois anos, estamos na mes-
ma situagio dos estudos que
foram feitos. Por exemplo,
se as projeccoes de trafego
aéreo ainda sao as esmas.
Neste momento, faria senti-
do babxar ou aumentar os im-
postos?

A resposta standard para

Anténio de Sousa nio poupa elogios i

reagir a uma crise é baixar
os impostos. O problema é
se ha dinheiro para isso. A
diminuic¢io de impostos se-
ria importante, nomeada-
mente para a criacao de
emprego, mas duvido que
haja condi¢oes. Mas tam-
bém nao creio que seja a al-
tura para os aumentar.
Com o actual nivel de im-
postos, dificilmente a me-
dida iria contribuir para
sair da crise. Provavel-
mente, agrava-la-ia.
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apacidade revelada pelo sistema bancirio nacional perante a crise internacional | necens sarcia

BPP nunca
deveria ter
sido um banco

NAO HA margem para da-
vidas. «0 sistema finan-
ceiro portugués reagiu
muito bem a crise inter-
nacional», defende o pre-
sidente da APB - Associa-
¢ao Portuguesa de Bancos,
realgando que o sistema «é
muito sélide tanto em
capitais, como no fun-
cionamento». A solidez
dos bancos portugueses
«foi demonstrada pela
capacidade que tiveram
de ir ao mercado inter-
nacional financiar-se e
por terem usado apenas
uma pequena parte do
pacote financeiro que o
Estado disponibilizou»,
considera o banqueiro.

Antdnio de Sousa diz
ainda que «a maioria
dos portugueses nao sa-
bera, mas o nosso siste-
ma financeiro é até
apontado como um dos
mais eficientes a nivel
europeu». E salienta que
«muitas vezes nao te-
mos ideia do gue é pos-
sivel fazer em Portugal,
em termos bancarios, e
que ndo é noutros pai-
ses», Realca o facto de,
nas maquinas do Multi-
banco, poderem ser feitas
muito mais operacoes em
Portugal do que na Ale-
manha ou Franca, por
exemplo.

Casos como o BPN ou
BPP nao podem afectar a
imagem de solidez do sis-
tema portugués, afirma.
«Estamos a falar de ca-
sos que nada tém a ver
com a solvéncia dos ban-
COS ou 0s seus capitais.
Sao operacoes que estao
a ser analisadas - e ndao
vou comentar se ha on

néo ilegalidades —, mas
claramente nao tém a
ver com praticas habi-
tuais de bancos».

E nio hesita em repetir
que, no Banco de Portugal,
onde era o governador
quando foi emitida a li-
cenca de banco ao BPP,
«pensavamos gque nao
devia ser um banco, mas
sim uma sociedade ges-
tora de patrimonio». Ao
atribuir a licenca, diz que
se limitou a cumprir a lei.
«E taxativa e diz que,
desde que se cumpram
08 requisitos em termos
de capitais e organiza-
¢do, a emissao da licen-
¢a é obrigatoria».

Tal como previa, «o
BPP acabou por que-
brar numa situacao de
crise financeira. Um
banco deste tipo, que faz
a gestdo de fortunas, é
muito mais fragil do que
um comercial normal».

O fim do BPP, «que é es-
perado mais tarde ou
mais cedo, nao vai ter
impacto no sistemanr,
prevé. E o fundo criado
para tentar resolver o pro-
blema do retorno absolu-
to, cuja gestao foi entregue
ao Banif, «pode estar em
risco se houver falta de
adesao dos clientes».

‘Fundo para
retorno ab-
soluto do
BPP pode fa-
lhar por faita
de adesdo
dos clientes’

«Nao ha excesso de agéncias bancarias em Portugal»

SE E verdade que hi ban-
cos a operar no mercado
nacional com agéncias a
mais —e que vao ter de re-
duzir a dimensao da sua
rede de retalho -, ha ou-
tros que ainda nao tém
suficientes pontos de
atendimento e terdo de
investir na expansao.
«Em Portugal ndo ha

excesso de agéncias
bancarias, em termos
globais, e nao creio que
este nimero va variar
muito no futuro proxi-
mo, entre aberturas de
uns e encerramentos de
outros», considera Anto-
nio de Sousa.
Questionado sobre se a
rede nacional tem a di-

mensao adequada, o ban-
queiro diz que «tudo de-
pende do tipo de ban-
ca que se faz em cada
pais».

Referindo os exemplos
de Espanha - com um
balcdo quase em cada es-
quina - e de Inglaterra -
onde quase nao ha pon-
tos de atendimento -, An-

ténio de Sousa realga as
as diferencas, dizendo
que «Portugal cami-
nhou para um modelo
mais parecido com o
espanhol, de pequenas
ageéncias, mas em maior
niamero».

Por outro lado, Antonio
de Sousa acredita que «ha
espaco para alguma con-

centracao enire bancos
no sistema financeiro
nacional. Se vai aconte-
cer ou ndo, nio sei».

O responsavel da APB
argumenta ainda que «o
nosso grau de concen-
tragdo bancdria é menor
face a paises da nossa di-
mensao, como a Holan-
da, Bélgica, Austria e

Dinamarca, que até tém
um nivel de desenvolvi-
mento econémico bas-
tante mais elevado».

O banqueiro lembra que
la fora, «a nivel geral,
esta tudo bastante cal-
mo a nivel destas opera-
¢Oes. A maior preocupa-
cAo agora é a recapitali-
zagao dos bancos».
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ANTONIO DE SOUSA Presidente da Associacio Portuguesa de Bancos

‘“Taxas de juro vao ficar
baixas até meados de 2010’

» ECONOMIA Antonio de Sousa vé sinais
de retoma, mas avisa que «nao é claro»
que recessao tenha acabado

» BANCA Responsavel elogia solidez
do sistema financeiro e garante que BPN
e BPP foram excepcdes a regra

» RETALHO Presidente da Associacio
Portuguesa de Bancos considera que nao
ha excesso de balcdes no pais 2 rics.aes




