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Contrariamente ao ocorrido na area do Euro, a crise financeira
de 2008 nao abrandou o crescimento dos activos totais dos
bancos portugueses.

Evolugdo dos activos totais do sector bancdrio (Dez. 2005=100)

Média das taxas de
crescimento anuais (YoY)
(Mai2011-Mar2014)
Portugal =-2,2%
Euro area =-0,6%

Média das taxas de
crescimento anuais (YoY)
(2009-Abr 2011)
Portugal = 8,7%
Euroarea=1,8%
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(2005-2008)
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Os bancos portugueses iniciaram accdes com vista ao processo
de desalavancagem depois do inicio do Programa de Assisténcia

Evolugdo dos activos totais do sector bancario

Economica e Financeira. Os seus efeitos e 200s-10
tornaram-se visiveis apos Maio de 2012. ™=

170 +

Evolugao dos activos totais do sector bancario (Mai. 2011=100) 1501
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indice
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| Mai.11 || 571.771Me€| || 32.100.661 M€ |
oo | |Mai12 !| 583.088Me€| || 34.853.757 M€ |
| Mar.14 || 494.282 M€y || 30.592.949 M€+, \
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Fonte: BCE Portugal ==—Area do Euro
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O sector bancario portugués tem um papel importante na
economia. O peso dos seus activos no PIB nacional é
semelhante ao observado na area do Euro.

Activos totais do sector bancario em propor¢ao do PIB*, em Portugal e na area do Euro

400% -

Area do Euro

Portugal \

300% -

200% - / ______________________________________________________________

i Apesar do decréscimo dos activos dos bancos portugueses 2012, devido ao processo de
E desalavancagem que tem vindo a ser seguido, o decréscimo do PIB nacional no mesmo

i periodo conduziu a um aumento do racio Activos Totais / PIB, elevando-o para niveis

i préximos dos da drea do Euro. Em 2013, o peso dos activos bancarios no PIB em Portugal
|

|

manteve-se muito aproximado do da area do euro (311% vs. 318%, respectivamente).
100%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Produto Interno Bruto (nominal).

Fonte: BCE
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Em Portugal, a contribuicao das actividades de servicos
financeiros para o Valor Acrescentado Bruto nacional situa-se
acima dos valores da area do Euro.

VAB das actividades de servigos financeiros em propor¢ao do VAB total, em
Portugal e noutros paises da Unido Europeia (2009)

Reino Unido
Irlanda
T ] TS T T ToTooooooooooooooooooooooes |
| Portugal — o Em Portugal, as actividades de servigos
_______ E_;p_a_n_h;_"“"""“"""_“"_"“"""“"""“"""“"""“" financeiros (excepto seguros e fundos de
*._ pensdes e incluindo aquelas desenvolvidas pelo
Grécia — Banco de Portugal), contribuem para

.
|

— i aproximadamente 6% do Valor Acrescentado

| Areado Euro — | ! Bruto do pais. Este valor é relativamente

' i elevado quando comparado com outros paises
|

Italia da area do Euro.
Franca
M Actividades de servigos financeiros (excepto seguros e fundos de pensdes)
Alemanha M Seguros, fundos de pensdes e actividades auxiliares de servigos financeiros
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

Fonte: Eurostat, INE, Central Statistics Office Ireland
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Os downgrades do risco da Republica Portuguesa afectaram
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Evolugao dos ratings da Republica Portuguesa e dos bancos portugueses pela Moody’s, pela

S&P e pela Fitch

Moody's / S&P / Fitch M Sp F M SP F M SP E M SP E M SP F M SP F M SP F
Aaa / AAA / AAA : :
Aal/ AA+ [ AA+ o
Aa2 / AA [ AA * ¢ |00
Aa3 / AA- / AA- o0 0O ® ()
|
AL/ A+ / A+ ° (Y .: oo o0 | 0o *
A2/A/A ° ° o0 | °
A3/A-/A (Y (Y ° e °
(X4
Baal/ BBB+ /BBB+ | @ [ J
Baa2 / BBB/BBB ‘
Baa3 / BBB- / BBB- ® L 4
Bal/ BB+ / BB+ oo | o0 ‘ o o0 o0 o0
a
e | ee (Y e (X
(Y
Ba2 /BB /BB ‘
a2/BB/ oo ® L 2 (X 4 ¢® oo
Ba3 / BB- / BB ‘ oo ' o0 oo ' o0 'YK X
CY LY ° °
B1/B+/B+ | o o o
2008 2009 2010 2011 2012 2013 Current
Fim do ano @ Republica Portuguesa
Fonte: Bloomberg @ Bancos portugueses
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Na banca portuguesa, o crédito a clientes absorve quase 50%
dos activos totais.

Crédito a clientes* em propor¢ao dos activos totais (Dezembro 2013)

80% ' Comparativamente a outros paises da
20% 1 . area do Euro, a actividade dos bancos
;)
| portugueses esta essencialmente focada
60% - ! na concessao de crédito a clientes.
0, L
50% - 47,5%
38,5%
40% - ——
30% -
20% -
10% -
O% s T T —_|_— T T T T T T
R .Q@ B N I N Q;b\ PR # O S AT SO
SN S e NP SN N AN AR SR IR SR S IO GO
F T T T EE TS N
& < « SO SIS ©
i < S
v.

* Empréstimos ao sector ndo monetario (saldos brutos em fim de més).
** Valores agregados.

Fonte: BCE
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No periodo que antecedeu a crise financeira, o volume de
crédito revelou uma forte tendéncia crescente, tanto em
Portugal como na area do Euro.

Evolugao do crédito* em Portugal e na area do Euro (Dez. 2005=100)

Média das taxas de crescimento anuais (YoY) Média das taxas de crescimento anuais (YoY)
indice Portugal = 1,5% Portugal = -5,4%
Euro area =0,6% Euro area =-0,9%
140 - TTTTTTTTToTToToomoomommmsmD Sommmmmmmemmemmemmmmees >

= Portugal (100 = 253,683 M€)

135 A
=== EUro area (100 = 13,678,287 M£)
130 -
125 A
204 S T - s .
| - e S
115 - ' Noverdode | | o !
TN | 2008 ataxade ! | Em Portugal, ovolume de créditotem |
110 - - &s@*z;\stw ' crescimentodo | | diminuido desde o segundo trimestre |
_ . ° 1 1 1 PN . :
105 - ""6\%@0‘°3i\49?’t"’° " crédito comecou | + de 2011, afastando-se da tendéncia da :
100 ‘e,,c\@&o 634‘5' ' aabrandar | | AareadoEuro.Estatendénciaéo fruto |
T o \$ 1 . ! { S . o~ . .
.- ¢ Q@<O° o | dadiminuicdo do investimentoe da
95 - i desalavancagem seguida pelo sector. |
| 1
o - '

Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13

* Empréstimos aos sectores monetario e ndo monetario (saldos brutos em fim de més).

Fonte: BCE
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Depois da crise soberana afectar Portugal, o volume de crédito
diminuiu mais do que na area do euro.

Evolugdo do crédito* em Portugal e na area do Euro (Dez. 2005=100)

indice
140 -

130
120

Evolugao do crédito* em Portugal e na drea do Euro (Mai. 2011=100)

. 110
Indice
100
110 ~
105 -+
100 +
95 -
90 -
85 { 1 T N
| Mai.11 |i 338.610M€| || 17.905.156 M€
80 { | Mai.12 | 319.042M€| || 18.634.171 M€ ||
| Mar.14 | 274.858 M€y || 16.943.865 M€y
75 A oM/ _______

70

Mai-11  Jul-11  Set-11 Nov-11 Jan-12 Mar-12 Mai-12 Jul-12 Set-12 Nov-12 Jan-13 Mar-13 Mai-13 Jul-13 Set-13 Nov-13 Jan-14 Mar-14

* Empréstimos aos sectores monetario e ndo monetario (saldos brutos em fim de més).

Fonte: BCE e Portugal = EUro area
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Apesar da reducao do Racio Crédito / PIB desde 2010, o nivel
de endividamento bancario da economia portuguesa ainda é
elevado, face ao contexto europeu.

Racio Crédito a Clientes™ / PIB** = No final de 2013, o crédito a clientes em Portugal

representava cerca de 148% do PIB nominal.

i |
| |
% PIB** + = Desde 2010, este racio diminuiu aproximadamente 20
250% - \pontos percentuais. i
I i = O processo de desalavancagem seguido pelos bancos |
—2 1 1
200% - ' portugueses levou a uma diminui¢ao de quase 10 pontos !
R — ' percentuais do racio Crédito a Clientes/ PIB em 2013. i
: I L .1
150% - R
: S :
1 R - ]
| 1 : 1 _
1 1 ]
100% - : :
: ¢ :
1 2 ]
I 10 1
| 11
50% - : ¥ :
I ! : :
| | |
: 3 '
0% T T - i t . E T T T
Irlanda Espanha Reino Unido | Portugal : i/-'\rea do Euro Italia Grécia Alemanha Franga
s F
* Empréstimos a totalidade do sector ndo monetario (saldos brutos em fim de més). 42007 142010 ®=2011 w=m2013

** Produto Interno Bruto (nominal).

Fonte: BCE, Eurostat
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Os stocks de crédito a particulares e sociedades nao financeiras
demonstram evolucoes divergentes face ao stock de crédito a
administracao publica.

Em Abril de 2011, quando
Portugal pediu assisténcia

financeira internacional, o

Evolugao do volume de crédito* por sector institucional (Dez. 2005=100)

> volume de crédito a
) L : administragdo publica atingiu o
Indice | O acordo de um plano de ajuda financeira a I e T seu maximo histdrico.
400 4 L . . . ! IS tiae i
! Grécia, em Maio de 2010, veio acentuar as |
: .ps RT :
350 { dl_flculd.ades no acesso da Republica Po.rtugue_sa 0 | \dministracdo Publica**
+ financiamento através dos mercados financeiros.
300 { | Nesse periodo, a taxa de juro das Obrigacdes do
. Tesouro nacional (a 10 anos) atingiu o maximo ~ ~"---__
250 11 histérico desde a adesdo ao euro, 6,29%, levando o
200 - . recurso ao crédito bancario, por parte da e
. administracdo publica, a crescer abruptamente. |
R —.——_——,,,"""-"—"—""———"__—"——-S—S"-I Particulares
150 -
—— T —
100 _m e
Sociedades ndo financeiras***
50 -
0

Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13

* Saldos brutos em fim de més.
** Inclui apenas empréstimos (ndo inclui titulos de divida publica).
*** Inclui empresas publicas.

Fonte: Banco de Portugal
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No entanto, desde o inicio do PAEF, o stock de crédito a
administracao publica diminuiu a uma escala maior que o stock

V4 . 4 Kl ~ PR T * . . . -
d e C red |t0 a S fa m I I I a S e a Evolugdo do volume de crédito* por sector institucional (Dez. 2005=100)
. ~ . . Index
sociedade nao financeiras. 00
300
200
00
Evolugdo do volume de crédito* por sector institucional (Mai. 2011=100) |
indice Qef”
110 -
100 -
Particulares
90 -
80 - Sociedades ndo financeiras***
70 -
60 -
Administragdo Pablica**
50 - — —_
40
Ny Ny Ny Ny NG NG NG NG N NG NP N N N N ~? N N
& N £ $o“ N & R\ N g $04 @ R\ RS O £ $o“ N @'5‘

* Saldos brutos em fim de més.
** Inclui apenas empréstimos (ndo inclui titulos de divida publica).
*** Inclui empresas publicas.

Fonte: Banco de Portugal
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Em Portugal, os particulares e as sociedades nao financeiras
revelam uma maior dependéncia do crédito bancario do que
na area do Euro.

Peso do crédito a particulares, sociedades nao financeiras e administragao publica no PIB*,
em Portugal e noutros paises da Unidao Europeia (Dezembro 2013)

= 145,8% 143,0% 124,7% 121,7% 111,3% 108,1% 106,9% 101,1% 99,9%

Irlanda Grécia

Espanha

Portugal Italia Franca Reino Unido Alemanha

* Produto Interno Bruto (nominal).

** Inclui apenas empréstimos (ndo inclui titulos de divida publica).

*** Inclui empresas publicas. m Administragdo publica** ® Sociedades ndo financeiras*** W Particulares
Fonte: Ameco, BCE
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Se o crédito a particulares € maioritariamente
para habitacao, o crédito a sociedades nao
financeiras destina-se sobretudo ao sector da |

Crédito a particulares

~ L[] ] o /J e
construcao e do imobiliario. v
- P d
P d
-~
-
-
P - Consumo
Crédito* (Dezembro 2013) _-" —
Crédito a sociedades nao financeiras
v
Outros -
25% e <
”
”
”
P
”
”
”
< Comércio,
alojamento e
Adm. Pablica Indstria restauragao
2% Agricultura, 18% 17%
caca, floresta e
pesca

* Empréstimos aos sectores monetario e ndo monetdrio, incluindo ndo residentes

0,
(saldos brutos em fim de més). 2%

Fonte: Banco de Portugal
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Em Portugal, a proporcao do crédito a habitacao no total do
crédito concedido a particulares tem maior expressao do que
na area do Euro.

Portugal Area do Euro

O peso do crédito
ao consumo no
total do crédito

concedido a
particulares tem
vindo a diminuir

tanto em Portugal
como na area do
Euro. Contudo,
este tipo de
crédito é menos
relevante no caso
portugués do que
na area do Euro.

2007 2010 2013 2007 2010 2013

4 Qutros fins ™ Consumo H Habitacdo
Fonte: BCE
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A evolucao dos precos da habitacao em Portugal tem sido
relativamente estavel quando comparada com a de outros

paises da area do Euro.

Indice de pregos da habita¢do, em Portugal e noutros paises da area do Euro (Mar. 2005=100)

indice
140 -

130 A

Area do Euro

—

Portugal

120 -

110 -

100 -

90 -

Espanha
80 -
70 -

60 - Irlanda

50

,\,0‘9,\\,0‘9&,0‘9«60",\,QQ’(\,QQ’&,Q“’@%K,Q’\«Q’\&,o’\x,c’\&,o“’do“’@q’vgq’&9‘5«0"’&,0‘”“0‘”‘:\9«@“«9 INENINENEN SN N N SN N ENC NN
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Fonte: BCE
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Apesar da crise do
sub-prime, 0s precos
da habitacdo em
Portugal mantiveram-
se relativamente
constantes. O sector
imobilidrio nao foi
alvo de boom
especulativo, ao
contrario do que
aconteceu em
Espanha e na Irlanda.
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Na area do Euro, o sector das actividades imobiliarias absorve a
maior proporcao do total do crédito a sociedades nao financeiras.

Portugal

45,6% =

21,2% 25,2%

= 37,6%

2007 2010 2013

M Agricultura e industria M Construgdo ™ Actividadesimobilidrias, de consultoria, técnicas e administrativas

Fonte: Banco de Portugal, BCE

Area do Euro

43,3% =

= 42,9%
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_________________________

Em Portugal, o peso
dos sectores da
construgdoedo
imobiliario, em

termos agregados, |

tem vindo a diminuir
desde 2007. Por
oposicdo, na area do
euro, a proporgao |
destes sectores
aumentou até 2012 !
por forca da
actividade
imobilidria. Contudo,
mais recentemente,
tem vindo a !
decrescer também.

_________________________

B Comércio, alojamento e restauragdo M Qutros
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No entanto, as empresas publicas representam cerca de 10%
da divida total das sociedades nao financeiras ao sector
financeiro residente.

Crédito a sociedades nao financeiras publicas em Portugal*

1 ) . ' Em Portugal, o crédito ao

' Sector Empresarial do Estado

I absorve uma parte
— ' significativa do total do crédito

a sociedades nao financeiras.
Ainda assim, aumentou
substancialmente desde 2009.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Mar-14
ul \\A

74,4%

4 Empréstimos M Titulos de divida

* Em percentagem dos saldos de empréstimos contraidos e titulos de divida emitidos por empresas nao financeiras face ao sector financeiro residente.
O conceito de sector financeiro residente inclui ndo apenas bancos, mas também outras instituigdes financeiras.

Fonte: Banco de Portugal
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O diferencial entre as taxas de juro de novos empréstimos a
sociedades nao financeiras em Portugal e na area do Euro
aumentou depois do inicio da crise da divida soberana.

Evolucdo das taxas de juro médias dos empréstimos de instituices financeiras monetarias Marco 2014 :
a sociedades nao financeiras (stock em balango) em Portugal e na area do Euro | Portugal: 4,33% !

Area do Euro: 3,27%

%

7,0 - \
==¢==Portugal

6,5 - P
= Area do euro

6,0 - \
55 -

1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

5,0 n , \:
4,5 - =~~~ -~¢ ’ 3 k
i Junho 2008 :

| Portugal: 6,29% !

. Area do Euro: 5,68% |

_______________________

4,0
3,5 A

3,0 -
2,5 -

2,0
Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13

Fonte: BCE
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O crédito em cobranca duvidosa aumentou desde 2008,
especialmente no segmento empresarial.

Crédito em cobranc¢a duvidosa* em percentagem do crédito total correspondente

14% - i Entretanto, o crédito a i
Sociedades nio financeiras . habitagao em cobranga i
129% - ——— HabitacZo i duvidosa tem-se mantido 11,8%
Total PTTTTTTTTTTITeTesmssososessossooooeoes : i relativamente estdvel. No i
10% - i O crédito as sociedades ndo financeiras i | enta.\nto, asua ta)fa de i
i em cobrancga duvidosa comegou a crescer i i crescimento tem vindo a i
8% | i especialmente no fim de 2008. No i . E_II:IIT_](_E[]_'[\EI\F. —
! entanto, piorou ainda mais apds o . 7.2%
i Programa de Ajustamento Econdmico e ’
6% 1 i Financeiro (Maio de 2011).
4% -
2% - 2,2%
—— ——
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

S 09“’ K 09°> X & Q,QQ S S Q,o’” S Q,o“’ S Q,o“‘ S Q,Q" R Q,QQ’ L (\,Q/\ S (\,Q‘b & (\,& S (\,\9 SN D
ISR RV SRS M LR VLR R VL R RV N R G RS L LR R VL RV L SRV N R VA R VR o
* PrestagGes vencidas (pelo menos 30 dias) e prestagdes futuras de cobranga duvidosa.
Fonte: Banco de Portugal
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Em 2011, apos os requisitos do PAEF, o Banco de Portugal
introduziu um novo racio do crédito em risco (NPLs) em linha
com as praticas internacionais. =00

' O novo racio inclui a totalidade do
. crédito com incumprimento e ndo
' apenas o montante vencido.

Crédito em risco* em percentagem do crédito total correspondente

16,1%
15,4%
13,7%
12,2%
10,6% 0
9,7% — 10.3% 9,9%

7,7%

i 58%  56% O 5,9%
5,2%

4,3%

—
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

Total Habitacao Consumo e outros fins Sociedades nao

financeiras

* Inclui o valor total em divida do crédito que tenha prestagdes de capital ou juros vencidos ha mais de 90 dias; dos créditos reestruturados, cujos pagamentos de capital ou
juros, tendo estado vencidos por um periodo igual ou superior a 90 dias, tenham sido capitalizados, refinanciados ou postecipada a sua data de pagamento, sem que tenham
sido adequadamente reforgadas as garantias constituidas ou integralmente pagos pelo devedor os juros e outros encargos vencidos; e do crédito com prestagdes de capital ou
juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual existam evidéncias que justifiquem a sua classificagdo com crédito em risco.

Fonte: Banco de Portugal
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Os depdsitos de clientes constituem a fonte mais importante
de financiamento dos bancos portugueses.

Comparacgao da estrutura de financiamento dos bancos portugueses com a de
outros paises da Unidao Europeia (Dezembro 2013)

' No contexto europeu, o
sector bancario
portugués detém uma |
' maior proporgao de |
' depdsitos de clientes na
estrutura de
financiamento.
Comparativamente aos !
. depésitos de clientes, 0 |
. financiamento por
| grossoassumeuma |
| posicdo menos i
relevante.

I, I
Alemanha Itdlia 1 Area do euro iReino Unido Franga Irlanda
I

Espanha Grécia

Portugal

! ! ® Depdsitos M Divida por grosso  ® Capital ® Outros*

* Inclui responsabilidades com entidades ndo residentes na area do Euro, excepto para o Reino Unido em que inclui responsabilidades com ndo residentes no pais.

Fonte: BCE
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A tendéncia de crescimento dos depdsitos em Portugal revela

algumas divergéncias face a da area do Euro.

Evolugao dos depdsitos™ em Portugal e na drea do Euro (Dez. 2005=100)

Apds meados de 2010, os
depdsitos em Portugal
iniciaram uma tendéncia de
crescimento bastante mais
acentuado do que na area

ndice do Euro.
180 - P
——Portugal (100 = 155.185 M€)
~—Area do euro (100 = 7.386.698 M€) A
160 -
. nento i, S
e cresc\‘“e“ —
. oY) -7 \\W’/
140 - N\éd\a da “\.\a\s \\( 9, A°/° - -
W= 0 ~T TUANNAN, /T Y™ Sy mm e e e e e e e e - = >
10 A'/o L 2 A A )
-y -7 Média das taxas de
1204  _-- = ST -7 taxas de crescimento anuais (YoY)
Média das is (YoY) Portugal =-0,3%
imento anua B
crescl 7% Euro area =1,9%
portugal = 75 o
rea 70
100 - Euro@
80
Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13
* Depdsitos do sector ndo monetario (saldos em fim de periodo).
Fonte: BCE
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Nao obstante a austeridade imposta pelo PAEF em Portugal,

os depositos das familias continuaram a . Desde o inicio de 2012, as sociedades
, , . inéofinanceirasportuguesastémvindo

crescer até um ano apos o inicio do Programa. ! areduzro seu montante de depssitos

devido as dificuldades financeiras que

Evolugao dos depdsitos®™ em Portugal, por sector institucional (Abr. 2011 = 100)

\

- levado a reduc¢do dos depdsitos dos

- bancos portuguese, uma vez que os

indice __.. depdsitos de particulares estabilizaram

tém enfrentado. Esta tendéncia tem |
115 i

: PPt e | a partir do segundo trimestre de 2012.
| JPte -

110 ‘—-_|----_-”,’:

[ Tl )
PR -2l Particulares

105

100

95

90

85

80

* Depdsitos do sector ndo monetario (saldos em fim de periodo).

Fonte: Banco de Portugal
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Em 2011, o crescimento dos depositos de particulares
coincidiu com a diminuicao das suas unidades de participacao

em fundos de investimento.

Taxas de crescimento dos depdsitos, unidades de participagao em fundos de
investimento e certificados de aforro detidos por particulares, em Portugal (YoY)

Enquanto os depdsitos bancarios
estabilizaram desde finais de 2012, os
certificados de aforro emitidos pelo
Tesouro ganharam popularidade mais
recentemente em detrimento das

30% - unidades de participa¢do dos fundos
de investimento.
20% 4N e P e
10% -
0% —
Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 z-07 Jun-08 un-09 [Dez-09 ez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 D¢gz-12 JypFl13 ez-13
-10% -
-20% - L
7 '
-30% - /,’/ 'I
-40% - Esta tendéncia expde um efeito substituicdo !
e Depdsitos ' entre produtos de investimento e poupanca .
-50% - e=m=Unidades de participacdo dos fundos de investimento ! com diferentes perfis de risco, revelando |
- . ' uma maior preferéncia por activos cujo |
= Certificados de aforro emitidos pelo Tesouro i ; X , A : i
! nivel de risco é mais reduzido. |
Fonte: Banco de Portugal L e
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Em Portugal, os depdsitos sao maioritariamente detidos por
particulares e o seu peso tem vindo a aumentar.

O peso das instituicdes financeiras
ndo monetarias aumentou

Evolucdo dos depdsitos* em Portugal, por sector institucional

M€ consideravelmente no segundo
300.000 - . semestre de 2010 e em 2011, mas i
| comecou a diminuirem 2012. :

® Administracdo publica

250.000 - m Institui¢des financeiras ndo monetarias

m Sociedades ndo financeiras

200.000 m Particulares

150.000

100.000

50.000

0
Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13

* Depdsitos do sector ndo monetario (saldos em fim de periodo).

Fonte: Banco de Portugal
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Os depodsitos com maturidade inferior a um ano sao os que
tém maior expressao, apesar do recente crescimento
verificado nos depdsitos a prazos mais longos.

Evolugao dos depdsitos™ em Portugal, por prazo

M€

300.000 -~

250.000 -

200.000 -

150.000 -

100.000

50.000

0

® A mais de 2 anos
De 1a?2anos
m Até 1 ano

B Responsabilidades a vista

m Depdsitos com pré-aviso

Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13

* Depdsitos do sector ndo monetario (saldos em fim de periodo).

Fonte: Banco de Portugal
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A diminuicao do Racio de Transformacao reflecte a
desalavancagem que tem vindo a ser realizada pelo sistema
bancario portugués.

Racio Crédito* / Recursos de Clientes, em base consolidada

165% - 160,1% 161,5%
- 157,8%
0,
155% 160,3%
145% -
134,7% e

135% - 130,7% |

. Na sequéncia da aplicagao do Programa '

| CeA . . . 1 127,9%

! de Assisténcia Financeira (PAEF) em :
125% 1 : Portugal, o Banco de Portugal recomenda |

1 . . ;. ! 0,

115,3% ' aos oito maiores grupos bancarios que | 117,2%

115% - ' reduzam este racio para 120% até 2014.

i | 116,9%
105%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 41699
* Crédito liquido de imparidades (inclui créditos titularizados e ndo desreconhecidos). Saldos em fim de periodo.

Fonte: Banco de Portugal

OVERVIEW DO SISTEMA BANCARIO PORTUGUES JUNHO 2014 32



ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DE BANCOS

O recurso ao financiamento por grosso por parte dos bancos
portugueses cresceu a um ritmo bastante superior ao da area
do Euro.

O crescimento dos depdsitos em Portugal ndo foi
suficiente para compensar o crescimento dos activos
dos bancos nacionais, conduzindo a uma maior

Evolugao do financiamento por grosso*,
em Portugal e na drea do Euro (Dez. 2005=100)

dependéncia do financiamento por grosso.
indice
260 -
=== Portugal (100 = 83.887 M€)
240 1 ———Area do euro (100 = 9.382.724 ME€)

220 -
204 4 e T
180 4 F====—=—=—=—=—=——"" e mmm———— - - > - anua\s Medi.a das taxas d; _____
| Média das taxas de crescimento anuais (YoY) -7 me crescimento anyai
- de cre % uais
160 1 ! Portugal = 14,7% LT s @@ 18R (Yoy)
: Euro area = 9,2% Medie pores AT Portugal = 1 59,
140 4 guro @ Euro area= ) go
1
1

120 -
100 -
80 -

60
Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez-09 Jun-10 Dez-10 Jun-11 Dez-11 Jun-12 Dez-12 Jun-13 Dez-13

* O financiamento por grosso inclui os depdsitos do sector monetario, titulos de divida emitidos e fundos do mercado monetario (saldos em fim de periodo).

Fonte: BCE
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Tanto em Portugal como na area do Euro, os depdsitos do
sector monetario sao a principal componente do
financiamento por grosso do sector bancario.

Estrutura do financiamento por grosso, por tipo de instrumento No entanto, em

Portugal, o peso

Portugal Area do Euro do mercado de
emissdo de
0,3% 0,0% 1,3% titulos de divida

aumentou face a
2007.
Inclusivamente,
esta fonte de
financiamento
tem hoje mais
expressao para
os bancos
portugueses do
gue para os da
area do Euro.

2007 2010 2013 2007 2010 2013 e i

M Fundos do mercado monetario M Depoésitos do sector monetdrio M Titulos de divida
Fonte: BCE
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Tanto em Portugal como na area do Euro, os titulos de divida
emitidos pelos bancos sao predominantemente de longo
prazo.

Estrutura dos titulos de divida, por maturidade na data de emissdao (Dezembro 2013)

Portugal Area do Euro

______________________

Ainda assim, a
R N ' emissdo de

98% | titulos de divida

89% ' de curto prazo
. assume um
papel mais

importante no
contexto do

' sector bancdrio

do que no
portugués.

______________________

BmAté1ano HMDeladoisanos & A maisde?2anos

Fonte: BCE
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Até 2011, as covered bonds ganharam importancia como fontes de
financiamento dos bancos portugueses. No entanto, mais
recentemente, o montante emitido tem vindo a diminuir.

Emissao e saldos de covered bonds em Portugal

M€

40.000 -
35.000 -
30.000 -
25.000 -
20.000 -
15.000 -
10.000 -

5.000 -

,,,,f'—' 4’//’ﬂ--~\\\\‘;

2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Emissdo

Saldo em fim de periodo

Fonte: European Covered Bond Council, Factbook, 2013

No final de 2012, o saldo de covered bonds
representava cerca de 6,4% do |

-~ _ financiamento dos bancos portugueses.
1

_____________________________________________

Covered bonds por tipo de activo
subjacente (2012)

1 Sector publico
M Habitacdo
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Restricdes no acesso aos mercados interbancarios
contribuiram para aumentar a dependéncia dos bancos
portugueses face ao BCE.

Operacgoes de cedéncia de liquidez do Banco Central Europeu*®

M€
70.000 -
Data \3
01 Dez.08  10210M€ | ———
s0000 | | Dez.09  16.061 M€ | @
| Dez.10  40.899 M€ |
0001 Mai 11 47.204ME | +—
30000 4 ¢ Jun.12  60.502 M€
| 45.047 M€ | «——
20.000 4 = 'ttt
10.000 -
o
P S ST\ T S BTN RN S I I I\ I AW SR R I ST T AN SN AN A I )
0@'\' & Qe"’ N ()é'" N Qe,’\« N 0«z,’\« N Qé’ N Qe,"f & QQ:\’ § & § QQ;\/ S QQ;\« & Qé\, & Oé", & QQ’I\' & Qé"

* Saldos em fim de periodo.

Fonte: Banco de Portugal
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Em termos percentuais, a propor¢ao do recurso a operacoes de
cedéncia de liquidez do BCE por parte dos bancos portugueses
também aumentou.

No entanto, o esforco dos
bancos portugueses em reduzir

~ N N %
Peso dos bancos portugueses no total de operag¢des de cedéncia de liquidez do BCE operacdes de cedancia de

liguidez do Eurosistema tem
sido bem sucedido.

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
| a sua quota no recurso a |
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

9% -

8% -

7% -

6% -

5% -

4% -

3% -

2% -

1% -

0% -
PP TP IS TIPS FILI IS LIPS
S N S R R R R S G R A L R v

* Operagdes de cedéncia de liquidez aos bancos portugueses em percentagem do total cedido pelo Eurosistema ao conjunto dos paises da area do Euro (saldos em fim de
periodo).

Fonte: Banco de Portugal, BCE
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Os activos totais tém crescido a uma taxa superior a dos
activos ponderados pelo risco.

Evolugao dos activos ponderados pelo risco e dos activos totais dos bancos portugueses™ (Dez. 2007=100)

indice
Ta)(
125 - RPN 4 ct'asd s
T Clivo os ¢, tai CImeny,,
~o S =
120 4 ==Activos ponderados pelo risco Toeol_ Fados pelo 13,55
~~_ Fis,
= ACtivos totais ~
115
110
105
100
95 ~ b
e Activos tc; s pelo 11sC0 = 2
90 4 -~ ACKiVOS ponderad®
Taxas de crescimento
85 Activos totais = 7,5%
20 Activos ponderados pelo risco = 7,3%
Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13

* Dados dos grupos bancarios e bancos domésticos, em base consolidada excluindo a actividade seguradora.

Fonte: BCE
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Os fundos proprios de melhor qualidade dos bancos
portugueses, core Tier 1, aumentaram significativamente
desde 2009.

Evolugdo dos fundos préoprios dos bancos portugueses* (Dez. 2009=100)

Taxas de ° d;(\)eg o
indice core T 2 ot
Tierl= "7 o=163% -7 |
160 - 4 prop"‘os wals = 2070 - |
. undos PrOPIER -
= Core Tier 1 R - :
150 | —Tier1 e '
——————— v
140 | =Fundos préprios totais
130 -
120 -
- ios 10
110 1 yndos PrOP T
100 -
90 -
80
Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13

* Dados em base consolidada.

Fonte: Banco de Portugal
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Historicamente, os niveis de capital dos bancos portugueses
tém-se situado acima dos minimos legais exigidos.

______________________________________________

O Acordo de Basileia Il impunha que o Racio

Récio Tier 1 (%)

10,5 i Tier 1 das instituicGes financeiras fosse igual i

8,0 8,3 i ou superior a 4% e que o Racio de i

6,7 6,2 i Solvabilidade ndo fosse inferior a 8%. O novo i
| quadro regulamentar, adoptado no |

E seguimento do Acordo de Basileia Illl e em i

' vigor desde o inicio de 2014, foca-se no Racio !

i Common Equity Tier 1. i

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Racio de Solvabilidade (%)
13,6 14,6 16,0

13,5 13,
10 310 2 9,1 1,7 10, 4 0,2 12,
n Portugal
B ue27

9,5
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Dados dos grupos bancarios e bancos domésticos, em base consolidada excluindo a actividade seguradora.

Fonte: BCE
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A situacao de solvabilidade dos bancos portugueses melhorou
substancialmente desde 2011 e permitiu que o novo Racio CET

1 se situe confortavelmente acimados
requisitos minimos exigidos. e O o e 2

bancos portugueses tém que
cumprir o novo regime
transitério de adequacao de
fundos préprios
implementado pela CRD

Racio Core Tier 1 ! |
i IV/CRR, que imp&e um Racio i

Common Equity Tier (CET) 1 de
7%. Até finais de 2013, os
bancos portugueses estavam
obrigados pelo Banco de
Portugal a satisfazer um Racio
Core Tier 1 ndo inferior a 10%.

Dez-2010 Jun-2011 Dez-2011 Jun-2012 Dez-2012 Jun-2012 Dez-2013 Mar-2014*

* Récio CET 1 calculado de acordo com o novo regime transitério estabelecido na CRD IV/CRR:

Fonte: Banco de Portugal
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No ambito do Acordo de Assisténcia Financeira e EconOmica a
Portugal, os bancos portugueses enfrentam, desde 2011, novos
requisitos de capital.

Para além dos novos valores do racio core Tier 1 a serem
cumpridos, existem outros factores que contribuem para

visaram validar
os dados que

COEaIilsr L ampliar as necessidades de capital dos bancos portugueses,
requirements nomeadamente:
9 ' Resultados do
o de 50% a 65% |
- mparidades d€ > L
Dedusio 08 0T s exposicoes 2 12 | roprams
do valor no ‘blica grega. . : special de
pu e Reconhecimento ' InspeccBes
31.12.2011 Hairédeivida dedim'pariQades ! realizado aos 8
recla adicionals na 1 :
9% carteira de crédito | maiores grupos
: bancarios, em
/ \ 1 2011,2012 e
| 2013. Est
Impactos : - el
| avaliagdes
|

\ Aumento dos

Transferéncia do

S22 Fundo de Pensdes fur:(t}g;sn%s (:ii)s suportam o
10% da banca para a e riF;copde apuramento da
Seguranca Social P posicdo de

crédito o
solvabilidade

das instituicdes
e avaliara
adequacdo das
imparidades.

31.12.2013

10%

Fonte: APB, Banco de Portugal
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Simultaneamente, também a EBA imp06s maiores requisitos de
capital aos bancos europeus a serem cumpridos a partir de

Junho de 2012.

" Récio core
‘ Tier 1

9%

Necessidades
adicionais de
capital

Buffer

exposicao
divida
soberana

Fonte: APB, EBA

= Perante a crise da divida soberana que

assola a Europa, a Autoridade Bancaria
Europeia, em conjunto com outras
entidades europeias, estabeleceu
algumas medidas que visam fortalecer a
resiliéncia do sector bancario.

Desta forma, foram introduzidos novos
requisitos de capital por via de duas
formas distintas, nomeadamente:

= Aumento do racio core Tier 1 de
4,5% para 9%;

= Constituicdo de um buffer de
capital para fazer face a exposicao a
divida soberana a 30 de Setembro
de 2011.

OVERVIEW DO SISTEMA BANCARIO PORTUGUES
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V. Regimes de Recapitalizacao
Publica e de Concessao de
Garantias Pessoais pelo Estado
a favor das Instituicoes de
Crédito
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Cronologia dos regimes de recapitalizacao publica e de
concessao de garantias pessoais pelo Estado a favor das
instituigaes de crédito | Programa de Assisténcia

I Econdmica e Financeira

Regime de Garantias I
Regime Orcamento ||Prorrogacao Prorrogacdo | | Prorrogacdo |i| Prorrogacdo ||Prorrogacdo | |Prorrogacdo | |Prorrogacao
aprovado alterado até Jun 2010 até Dez até Jun até Dez 2011 || até Jun até Dez até Jun
até Dez Orgamento 2010 2011 Orgamento ||2012 2012 2013
2009 alterado alterado
€20.000 M €9.150 M €35.000 M
Regime de Recapitalizacao I
Prorrogacao ||Prorrogacao | |Prorrogacao ||| Prorrogacao Prorrogacdo | | Prorrogagao
até Jun 2010 [|até Dez até Jun 31 Dez 2011 até Dez até Dez
Orgamento 2010 2011 Orgamento 2012 2013
alterado alterado
€3.000 M* €12.000 M
Lei n2 Lei n? Lei n® I Lei n2
60-A/2008 63-A/2008 3-8/2010 ! 48_/2011 * A utilizaco de ambos os regimes n3o
I|Lein® pode exceder EUR 9.150 M.
Fonte: APB, Comissdo Europeia — DGCOMP, Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas I|4/2012
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Os bancos portugueses ultrapassaram a crise financeira sem
apoio estatal em termos de recapitalizacao...

Regimes de apoio estatal utilizados até fim de Junho de 2011

EUR 3 mil
milhdes

Recapitalizagdo

EUR 9,15
mil
milhdes

=

=
EUR 4,95 mil
milhoes

=

N3o foi

utilizado*

> EUR 1.000 M

< EUR 1.000 M

>EUR 100 M

<EUR 100 M

3 operagdes em 2008

2 operagdes em 2009

1 operagao em 2008,

2 operagdes em 2009

Até fim de Junho de 2011:

= 6 bancos (incluindo a
CGD) tinham utilizado o
regime de garantias;

= 2 operac¢des no valor de
EUR 75 M tinham sido
amortizadas (uma em
2009 e outra em 2010);

= O montante de garantias
em vigor totalizava EUR
4.875 M,
correspondente a 53%
do orgcamento existente.

* Nao foi utilizado por bancos privados. Em Dezembro de 2010, a CGD aumentou o seu capital em EUR 550 M, dos quais EUR 56 M procederam do orgamento do regime de

recapitalizagdo.

Fonte: APB, Comissdo Europeia — DGCOMP, Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas
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... entretanto, a crise da divida publica levou ao aumento da

utilizacao de garantias concedidas pelo Estado.

Regimes de apoio estatal utilizados desde Julho de 2011

2=
EUR 5,6 mil
EUR 12 milhdes §
Recapitalizagdo mil »
milhdes
3=
EUR 16,5 mil
milhGes
EUR 35

mil
milhoes

3 novas

operagoes*

>EUR 1.000 M

<EUR 1.000 M

>EUR 100 M

<EUR 100 M

* Ndo inclui a recapitalizagdo da CGD, em Junho de 2012, no valor de EUR 1.65 milhdes.
Fonte: APB, Comissdo Europeia — DGCOMP, Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas

10 novas operagoes

3 novas operagoes

3 novas operagoes

= Desde Julho de 2011:

o 6 bancos usaram o
regime de garantias em
novas operacoes de
financiamento;

o As novas operacoes
ascenderam a
EUR 16.525 M, o
correspondente a 47,2%
do orgamento respectivo.

= No final de Maio de 2014,
os bancos que recorreram ao
regime de recapitalizacao ja
tinham reembolsado
EUR 2,175 mil milhdes. O
montante utilizado a data era
de EUR 3,425 mil milhoes.
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A ajuda estatal utilizada pelos bancos portugueses até 2010 foi
de 3% do PIB.

268%

2008-2010
Apoio Estatal ao sector financeiro em percentagem do PIB* B Apoio total sem garantias
214% M Garantias
(o]
= 2008-2012 679%

21% 18% 17% 16% 12% 10% 10% 8% 6%

3% 0%

-
— G 14%  13% v
()
_— C 2% 1% 1% 11% 9%
- (] 8%
60

. - - | — A) 5% 5% 3%
0%

BN
G L N

o\\qg\ <% &
& D
B Recapitalizagdo Garantias B Medidas de apoio a activos depreciados M Injecgles de liquidez tal 2008-2012

* Os dados das garantias e das injec¢Ges de liquidez sdo relativos a 2009, quando ocorreu o pico da utilizagdo destes instrumentos na Europa.
Fonte: Comissao Europeia
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Custo suportado pelas instituicoes de crédito com comissdes

de garantia

Custo total associado as garantias concedidas em cada ano (Milhdes EUR)

2008 h 118,0

2009 || 17,9

2010 | 0,0

2011 ] 4853
2012 ] 186,

Fonte: APB, Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas

Para o crescimento do custo das
comissdes contribuiu ndo sé o
maior volume de garantias
concedidas em 2011, como
também o efeito preco
proveniente do aumento da taxa
média de comissao de garantia
sobre as novas operacoes, em 39
pontos base aproximadamente.
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ComissOes de garantia pagas e a pagar pelas instituicoes de

crédito

Comissoes pagas e a pagar anualmente* (Milhoes EUR)

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Montane acumulado pago até...

2014

2015

2016

2017

* Estimativas.
Fonte: APB, Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas

0,0
4 11,2
4453
hd 56,6
1 228,6
4 211,7
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A rentabilidade dos activos bancarios portugueses diminuiu ao
longo dos ultimos anos, tal como aconteceu em varios paises
europeus.

Rentabilidade dos Activos (ROA - Return on Assets)* (2008 vs. 2012)

___________________

0 i
0,84% 0,75%

-2,00%
Grécia Espanha Irlanda Italia Franga Portugal UE Alemanha Reino Unido
* Dados dos grupos bancarios e bancos domésticos, em base consolidada. 2008 m2012

Fonte: BCE
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Verifica-se um comportamento semelhante ao analisar a
rentabilidade dos capitais proprios, tanto dos bancos portugueses
como de varios paises da europa.

Rentabilidade dos Capitais Préprios (ROE - Return on Equity)* (2008 vs. 2012)

___________________

13,31% 12,70%

-11,38% -12,24%

-25,61%

-27,21%
-30,88%
Grécia Espanha Irlanda Italia Franga Portugal UE Alemanha Reino Unido
e
* Dados dos grupos bancarios e bancos domésticos, em base consolidada. W 2008 ™ 2012
Fonte: BCE
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O aumento do risco de crédito em Portugal conduziu ao
aumento das imparidades registadas pelos bancos, o que
afectou os seus resultados.

Margem financeira, imparidades e resultado antes de impostos (RAI) dos
bancos portugueses em base consolidada (M€)

M Margem financeira
m Imparidades
E mRAI

8.863

2007 2008 2009 2010

Fonte: Banco de Portugal

OVERVIEW DO SISTEMA BANCARIO PORTUGUES JUNHO 2014 56



ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DE BANCOS

Desde 2011, o Banco de Portugal conduziu varias inspeccoes aos
maiores grupos bancarios portugueses afim de avaliar se os
mesmos tinham registado um nivel de imparidades adequado

12 Exercicio 22 Exercicio 32 Exercicio 4° Exercicio

22 semestre 2011 2° semestre 2012 Jun—Jul 2013 Out 2013 — Mar 2014

= Aumento dos requisitos
de capital: 0.6%

*Impacto no Racio Tier 1
ratio: de 9,1% para 8,8%

Junho de 2013)

Data de referéncia: 30 Junho 2011 | 30 Junho 2012 | 30 Abril 2013 i
__________________________________________ N A —— |
~ ] 1 1
Ambito: = Avaliagdo da carteira de I = Avaliagdo da carteirade | = Avaliacdao da carteirade | =12 gruposeconomico
crédito (EUR 281 mil i crédito — exposicdo aos i crédito (analisados EUR i (EUR 9,4 mil milhdes)
milhdes - 72% a 100% da I sectores da construcdoe ! 93 mil milhdes) '
carteira total de cada banco) | imobilidrio em Portugal e | |
1 . 1 1
= Validagdo dos requisitos | €M Espanha (analisada | |
de capital para risco de { 56% da populagdo —EUR | i
crédito i 69 mil milhdes). i i
= Avaliacdo dos parametros i i i
e metodologias utilizadas | | |
nos exercicios de stress-test. i i i
------------------------------------------ e
Resultados: * Necessidades de reforco | = Necessidades de reforco} = Necessidades de reforco = Necessidades de reforgo
de imparidades: i de imparidades: EUR 474 i de imparidades: EUR de imparidades: EUR
EUR 596 M M 11,127 mil milhGes 1,003 mil milhdes
i i
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

1
1
1
1
1
1
1
1
(reforcados até 30 de |
1
1
1
1
1
1
1
1

Fonte: Banco de Portugal
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Os resultados do Exercicio Europeu de Reforco de Capitais
revelaram necessidades de capital para bancos de 12 paises da

Europa.

NO S
1,3% _0,3%
L

cyY
AT 31%

Fonte: APB, EBA

NL
0,1%

= Em Dezembro de 2011, a Autoridade
Bancaria Europeia apresentou os resultados
da avaliagdo realizada ao capital dos grupos
bancarios que integraram o exercicio de
stress-tests de Julho de 2011, tendo em conta
o valor de mercado das suas exposicoes a
divida soberana e do seu capital, a 30 de
Setembro de 2011.

= Deste exercicio resultou que as
necessidades adicionais de capital, para
cumprir os 2 requisitos impostos a todos os
bancos europeus, se situavam nos 114.685
milhdes de euros.

= Para os bancos portugueses incluidos no
exercicio foi detectada uma necessidade de
capital core Tier 1 de cerca de 6.950 milhdes
de euros.
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Resultados do Exercicio Europeu de Reforco de Capitais

Capital core Tier 1

i Excedente de capital

T Necessidades de reforgo de capital

M Capital core Tier 12 30.09.2011

Nivel de capital necessério
para cumprir os requisitos
=100%

P
1 1 1 . 6%
201 1 14%

1

ES IT DE FR PT GB IE

Fonte: APB, EBA

Necessidades de refor¢o de capital*

(milhdes EUR)

26.170

6.950

ES IT DE FR PT GB IE
* A30.09.2011.
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Para os bancos portugueses, as necessidades de capital
detectadas resultavam tanto da exposicao a divida soberana
como do aumento do racio minimo exigido.

Origem das necessidades adicionais de capital, por pais

3= 26.170 15.366 13.107 7.324 6.950 6.313 3.923 3.531 1.520 320 159

!
3.512

317 -24
112 0 4 183

Espanha Italia Alemanha Franca Portugal Bélgica Austria Chipre Noruega Eslovénia Holanda
(ES) (IT) (DE) (FR) (PT) (BE) (AT) (cy) (NO) (S (NL)

® Constituicdo do buffer de exposi¢do a divida soberana

Fonte: APB, EBA i Aumento do racio core Tier 1 e alteragdo do célculo dos activos ponderados pelo risco
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ApOs o exercicio de recapitalizacao, os niveis de capital dos bancos
portugueses aumentaram significativamente, inclusivamente
quando comparados com os seus pares Europeus.

Racio core Tier 1 a 30.09.2011

18% -

16% -

14% -

12% -

10% -

8% -

6% -

4% -

2% -

0% -
IE GB DE FR IT

Fonte: APB, EBA

PT

Minimo exigido em Junho
de 2012
Réacio core Tier 1 =9%

ES

Racio core Tier 1 a 30.06.2012

18% -

16% -

14% -

12% -

10% -

8% -

6% -

4% -

2% -

0%

M Buffer soberano

4 CT1 deduzido do buffer soberano

PT

GB DE IT FR ES
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Os requisitos impostos a nivel europeu vieram agravar as
necessidades de capital entretanto impostas pelas autoridades

nacionais.

Decomposicao das necessidades adicionais de capital dos 4 bancos
portugueses que participaram na avaliagao da EBA (Dezembro 2012)

* Ndo inclui o efeito da redugdo dos activos ponderados pelo risco.

Fonte: APB, EBA

A estimativa da Autoridade Bancaria Europeia ndo incluiu os
impactos sobre o capital core Tier 1 dos eventos que
ocorreram em 2011 e que apenas se reflectiram nos niveis de
capital para efeitos prudenciais em 2012, nomeadamente as
imparidades adicionais da carteira de crédito, as alteracbes aos
requisitos de fundos préprios para risco de crédito, o haircut
aplicado a divida grega exigido pelo Banco de Portugal e a
transferéncia do fundo de pensdes da banca para a seguranca
social.

Desta forma, as necessidades efectivas de capital até Junho
de 2012 foram superiores aos valores apurados na altura do
Exercicio Europeu de Reforco de Capitais.

Adicionalmente, os bancos portugueses tiveram de cumprir,
em Dezembro de 2012, o aumento do racio core Tier 1 de 9%
para 10%, o que implicou novas necessidades de capital.
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Os requisitos impostos e eventos extraordinarios ocorridos
recentemente afectaram os niveis de capital dos 4 maiores
grupos bancarios portugueses.

Capital core Tier 1

RWAs

Dezembro 2010 Dezembro 2011 Junho 2012 Dezembro 2012
Em e mm e  EEEEE—
™ Transferéncia parcial dos N
fundos de pensdes p
__________ N __ _EUR929M _ _ _7 BdP BdP
Haircut 50%-60% \ - _ImT)aﬁda:ie_s a?ii(;on_ais_ N EUR EUR
dé\ﬂiasggesla Vs : carteira de crédito (SIP) ’ 21.928M . 21.394M
/7 /7
EUR |y " - — — —EUR318M _ _ Aumento de capital CT1 \)
17.606 M I'heinininiE N el A T TBuffer exposicio divida \\ EUR 500 M P
Aumento de capital para "« soberana (EBA) P D BUEr Bl -
cumprir o récio core Tier 1 > /5 _ _ _EUR3.718M_ _ _ /
9% (PAEF) SO0 /T <
————————— it Aumento de capital CT1 >
EUR 6.650 M p
————————— -’
_______ RS TNENEN
Novas regras de célculo dos” « Aumento dos requisitos  « EUR
RWAs (CRD 3) , risco de crédito (SIP) /5 217.940
ML I bk M

* O récio core Tier 1 calculado de acordo com a definigdo da EBA e deduzido do buffer era de 9,6% e 9,2%
em Junho e Dezembro de 2012, respectivamente. 11,5%
Fonte: APB, EBA

——1
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Os bancos portugueses conseguiram cumprir todos os
requisitos de capital que |he foram impostos e desta forma
fortalecer as suas posicoes de solvabilidade.

Récio core Tier 1 dos grupos bancarios portugueses (em 30.06.2013)

18% + === BdP

4 EBA (deduzido do buffer para exposi¢do a divida soberana)
16% -

= == Racio core Tier 1 minimo exigido (9%)

14% -

12% -

10% -

8% -

6% -

4% -

2% -

0% -
Banco BPI BCP CGD ESFG TOTAL

Fonte: APB, EBA
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