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Economia Portuguesa: _
.. ASSOCIACAO
Endividamento /\PB PORTUGUESA

DE BANCOS

O endividamento da economia portuguesa (excluindo o sector financeiro) tem vindo a registar uma reducao
assinaldvel nos ultimos anos, tendo decrescido do pico registado em junho de 2013 de 428% do PIB para 360% em
setembro de 2018. E de relevar, em especial, a desalavancagem observada nos segmentos dos Particulares e das
SNFs, cujos niveis de endividamento vém convergindo para a média da Area do Euro.
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Fonte: Banco de Portugal e Eurostat.
Nota: O endividamento inclui: empréstimos, titulos de divida (valor nominal) e créditos comerciais.
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Economia Portuguesa: ~
.o . ASSOCIACAO
Endividamento | Particulares /\PBPORTUGUESA

DE BANCOS

O processo de desalavancagem dos Particulares tem sido acompanhado de uma valorizagao dos colaterais, o que
constitui um fator de mitigacao adicional do risco de insolvéncia das familias. Acresce que a utilizacao de casa propria
para habitacao tem um valor econdmico muito significativo.

Endividamento dos Particulares em % do PIB

Importancia e valor econémico das rendas
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Fonte: Datastream, Banco de Portugal, INE e Millenniumbcp.
Nota: O Loan-to-value “macro” é calculado como o racio entre os indices de stock de empréstimos
para habitaco e o valor médio de avaliagdo bancéria por metro quadrado. indice Jan-09=100.
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Empréstimos a Particulares (I/111) /\PB PORTUGUESA

DE BANCOS

Em Portugal, o peso do stock de crédito a particulares em percentagem do PIB (58,3%) continua a ser superior ao da
Area do Euro (50,1%), em especial por via do peso relativo do crédito a habita¢do. Por seu lado, o crédito ao consumo
e outros fins tem um peso inferior 8 média da Area do Euro e a generalidade dos Estados-Membros.

A composicao de NPLs no balango dos bancos constitui evidéncia da resiliéncia das familias, ndao obstante a dimensao
da crise que se atravessou.

Financiamento bancario por sector institucional em % do PIB Evolugdo do montante e do racio de NPLs em Portugal
Novembro 2018
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Fonte: Banco de Portugal. Outros inclui Sector publico, Bancos Centrais, Outras Institui¢cdes de Crédito e Outras
Fonte: BCE - MFI Balance Sheet Items Statistics. Eurostat. Sociedades Financeiras.
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Empréstimos a Particulares (l1/111) /\PBPORTUGUESA

DE BANCOS

Em novembro de 2018, o stock de empréstimos a particulares ascendia a 115,9 mil milhdes de euros,
significativamente abaixo dos niveis pré-crise (142 mil milhGes de euros em abril de 2011).

Os empréstimos a habitacao representam 80,7% do stock total, o consumo 13,1% e os outros fins 6,2%.

A evolucao do crédito ao consumo tem sido o principal motor da dinamica que se verifica no stock de empréstimos a
particulares. Na Area do Euro, tanto o stock do crédito ao consumo como o crédito a habitacdo apresentam TVAs
positivas desde maio e marco de 2015, respetivamente.

Empréstimos a Particulares Contributo para a TVA de empréstimos a particulares
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TVA ajustada: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos em fim de més e transagdes mensais. As transagbes mensais Ft sdo calculadas a partir das diferengas entre saldos em fim de més corrigidos
de reclassificagdes, de abatimentos ao ativo, de reavaliagdes cambiais e de preco e de quaisquer outras variagdes que ndo sejam devidas a transagdes financeiras.
Fonte: Banco de Portugal.
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Empréstimos a Particulares (l11/111) /\PBPORTUGUESA

DE BANCOS

O endividamento dos particulares em Portugal em percentagem do rendimento disponivel tem vindo a aproximar-se
da média da Area do Euro.

O grau de esfor¢o das familias portuguesas com o servico da divida mantém-se moderado no contexto europeu.

Empréstimos em % do rendimento disponivel dos Particulares Servigo de divida em % do rendimento disponivel dos Particulares
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Fonte: Banco Central Europeu. Fonte: Bank for International Settlements.
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Empréstimos a Particulares: _
;e . . ~ ASSOCIACAO
Crédito a Habitacao (I/Il) PORTUGUESA

DE BANCOS

O stock de crédito a habitagao mantém-se consideravelmente abaixo dos niveis anteriores a crise, apesar do ritmo de
desalavancagem se ter vindo a reduzir.

= A fraca dinamica do mercado de arrendamento contribui para a

Tipo de vinculo com o imével de residéncia (2016) expressiva percentagem de propriedade de habitagdo que se regista
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Fonte: Banco de Portugal.
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Empréstimos a Particulares: _
;e . . ~ ASSOCIACAO
Crédito a Habitagao (l1/Il) PORTUGUESA

DE BANCOS

O dinamismo do mercado imobilidrio nao tem sido alimentado pelo crédito bancario interno.

Valor das transagoes e racio entre o fluxo de empréstimos e o
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Empréstimos a Particulares: ‘
;- ASSOCIACAO
Crédito ao Consumo PORTUGUESA

DE BANCOS

Fruto da melhoria das condigdes econdmicas, tem-se assistido a um crescimento do crédito ao consumo, que ainda
assim apresenta um peso relativo reduzido no total da divida dos particulares.

Empréstimos ao Consumo e Outros fins = O peso relativo do crédito ao consumo no total do endividamento dos
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Fonte: Banco de Portugal. As OIFM sdo compostas por Bancos, Caixas econémicas, Caixas de crédito agricola mituo e Fundos do mercado monetario, e as IFNM incluem Institui¢Ges Financeiras de Crédito, Sociedades Financeiras
para Aquisi¢des a Crédito, Sociedades de Leasing e de Factoring e Sociedades de Garantia Mutua.

Audicdo na COFMA - Evolugdo do endividamento das familias JANEIRO 2019 9



Medida Macroprudencial ~
~ . ;e . ASSOCIACAO
no ambito do Crédito a Particulares /\PB PORTUGUESA

DE BANCOS

N3o existem, segundo o Banco de Portugal, sinais de um risco sistémico ciclico quanto ao crescimento do crédito,
pelo que se mantém a 0% a obrigacao de constituicao de uma reserva contraciclica.

Foi, no entanto, introduzida, e estando em vigor desde julho de 2018, uma medida macroprudencial com o objetivo
de mitigar os riscos associados ao crescimento excessivo do crédito concedido a particulares. A medida reveste-se de
carater preventivo, ndao tendo sido implementada porque se estivesse perante uma materializacdo iminente dos
riscos.

= LTV £ 90% para crédito para habitacdo propria e permanente.

= LTV £ 80% para crédito para outras finalidades.

Limites LTV = LTV < 100% para crédito para aquisicdo de imoveis para habitacdo detidos pelas instituicdes e para contratos de locagdo financeira
imobiliaria.

= Racio calculado com base no menor valor entre o prego de aquisi¢do e o valor da avaliagdo.

= DSTI < 50%

= Para o cdlculo do DSTI, as prestagdes mensais do novo contrato de crédito devem ser calculadas assumindo que sdo constantes ao longo do
Limites DSTI periodo de vigéncia do contrato. No caso de contratos a taxa de juro varidvel e mista, deve ser considerado o impacto de um aumento da
taxa de juro. No calculo do DSTI, deve ainda ser contabilizada uma redugdo do rendimento do(s) mutuario(s) quando, no termo previsto do
contrato, o mutuario tenha mais de 70 anos de idade, exceto se, no momento da avaliagdo da solvabilidade, o(s) mutuario(s) ja se
encontrar(em) em situagdo de reforma.

Excegdes aos = 20% dos contratos de crédito: DSTI < 60%.
limites DSTI = 5% dos contratos de crédito: DSTI sem limite.

= Maturidade < 40 anos contratos de crédito a habitagdo, crédito com garantia hipotecaria ou equivalente.

Limites = Convergéncia gradual para uma média de 30 ano até ao final de 2022 no caso de contratos de crédito a habitacdo, crédito com garantia
Maturidade hipotecaria ou equivalente.

= Maturidade < 10 anos para contratos de crédito ao consumo.

Requisitos de
pagamentos = E recomendado que os contratos de crédito tenham pagamentos regulares de capital e juros.
regulares
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Poupanca das Familias

ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DE BANCOS

A taxa de poupanca das familias portuguesas tem diminuido ao longo dos anos, encontrando-se atualmente em
valores minimos e abaixo da média da Area do Euro e de muitos Estados-Membros.

Poupanga das Familias

16%

14%

12%

10% £

8% 4 <

6% ¥ \

—~~--’~
4% Al VAl

2%

0% T T T T T T T T T ,
jun/08 jun/09 jun/10 jun/11 jun/12 jun/13 jun/14 jun/15 jun/16 jun/17 jun/18

= = = Portugal Area do Euro

Fonte: Banco Central Europeu.
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Fonte: INE e Banco de Portugal.

Notas: Os valores semestrais tém por base as contas nacionais trimestrais. (a) Corresponde a soma de
formagdo bruta de capital fixo, variagdo de existéncias, aquisi¢des liquidas de cessdes de objetos de valor e
aquisi¢des liquidas de cessbes de ativos ndo financiamentos ndo produzidos.
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Conclusses NPBEEE

L] De acordo com as projecées do Banco de Portugal, para o periodo 2018-2020, é expectivel que o rendimento disponivel das
familias, em termos reais, mantenha a sua trajetéria de crescimento, enquanto o endividamento deverd manter a trajetdria
decrescente, embora a um ritmo mais lento. Neste contexto, e apesar do aumento esperado da taxa de juro de curto prazo, nao é
esperado um aumento significativo do racio do servico da divida.

[J Segundo o Banco de Portugal, ndo existem sinais de um risco sistémico ciclico quanto ao crescimento do crédito, que justifiquem
um ajustamento da percentagem da reserva contraciclica. Foi, no entanto, introduzida, com carater preventivo, uma medida
macroprudencial com o objetivo de mitigar os riscos associados ao crescimento excessivo do crédito concedido a particulares.

L] O crédito a habitacdo representa mais de 80% do total do crédito concedido aos particulares. A composicdo da carteira de NPLs
constitui evidéncia da resiliéncia das familias, apesar da dimensdo da crise que se atravessou. Tem-se verificado uma importancia
relativa_crescente de novas operacdoes de crédito a habitacdo contratadas a taxa de juro mista, o que tendera a mitigar a
vulnerabilidade das familias portuguesas endividadas face a subidas das taxas de juro no curto prazo. Adicionalmente, importa
relevar que se espera que a subida das taxas de juro de curto prazo seja gradual.

L] O dinamismo verificado no crédito ao consumo deve-se sobretudo a recuperagdo do mercado de trabalho, ao aumento da confiancga
dos consumidores e a manutengao do crescimento do consumo privado. Contudo, o crédito ao consumo representa apenas 13,1%
do crédito bancdrio total, em termos reais, concedido a particulares e apresenta uma sensibilidade muito reduzida do servico da
divida a subidas das taxas de juro (maioritariamente contratos a taxa fixa).

[ A reduzida taxa de poupanca constituiu _uma fragilidade importante para a estabilidade financeira num contexto de
envelhecimento da populacdo, de um sistema publico de seguranca social que tem associado uma expectdvel redugdo significativa
do rendimento no momento da reforma e de um endividamento das familias ainda relativamente elevado. O fomento do aumento
da poupanca deveria ser uma prioridade.
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