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EVOLUCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES /\PB e

DE BANCOS

L] A crise decorrente da pandemia de COVID-19 gerou um choque econémico sem precedentes e esta associada a elevados

niveis de incerteza. A implementag¢ao coordenada de medidas de politica monetaria, fiscal e regulatéria foi crucial no
apoio a economia e na mitigacao dos impactos sobre os agentes econdmicos.

Os progressos registados pelo sector bancario portugués, desde a grande crise financeira, estdo a ser fundamentais no
atual cenario de crise pandémica. O sector esta muito melhor preparado e mais resiliente, em especial ao nivel da liquidez
e solvabilidade, e o seu papel estd a ser critico no apoio as necessidades de financiamento e de liquidez da economia.

Nos primeiros seis meses do ano, do lado do ativo, destaca-se a evolugao positiva dos empréstimos a clientes, refletindo,
sobretudo, a resposta as necessidades de liquidez por parte do sector empresarial, e o abrandamento do ritmo de
reducao dos NPL.

Do lado do passivo, os depdsitos continuaram a aumentar, fruto do aumento dos niveis de poupanca em resultado da
reducdo do consumo, associada as restricdes de mobilidade impostas pela pandemia, e da elevada incerteza quanto a
duragao da crise e aos seus impactos.

Em resultado das medidas atrativas de politica monetaria, reforcadas neste periodo de crise, o financiamento junto do
Eurosistema aumentou de forma expressiva, mantendo-se a liquidez do sistema em niveis extremamente confortaveis.

A rendibilidade do sistema bancario nacional sofreu uma diminuigdao expressiva, sobretudo penalizada pela necessidade
de aumento do provisionamento, voltando a agravar-se o gap entre o ROE e o custo do capital.

Em termos de solvabilidade, o sistema apresenta-se mais resiliente do que na crise anterior, dispondo de uma maior
capacidade para acomodar uma possivel deterioracdo do risco de crédito e um aumento dos ativos ndo produtivos.

Os potenciais efeitos da pandemia de COVID-19, e das medidas necessdrias ao seu controlo, colocam desafios
importantes para o sector bancario, que ja enfrentava pressdes significativas antes do choque pandémico. Entre esses
desafios, destacam-se: a profunda recessdo econdmica; o elevado nivel de incerteza relativamente a recuperacao; a
manutencdao do ambiente de baixas taxas de juro; o elevado endividamento do sector ndao financeiro; e o potencial
aumento do incumprimento do crédito.
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DEBANCOS

Multibanco

3.244

Rede propria

319.497

POS

Fonte: Associados APB (balcdes, empregados e sistemas de pagamento) e Banco de Portugal (instituicdes de crédito).
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O sector bancario portugués apresenta-se melhor preparado e mais resiliente para enfrentar o choque originado
pela pandemia de COVID-19, em especial ao nivel da liquidez e solvabilidade, do que estava na crise financeira

global, iniciada em 2008.

Return on Equity

Cost-to-Income
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Fonte: Banco de Portugal. Dados consolidados.
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DE BANCOS

As medidas tomadas para fazer face a crise decorrente da pandemia de COVID-19 conduziram a um aumento
expressivo do ativo do sistema bancario. Apesar desta evolugcao, o peso do sector bancdrio no PIB mantém-se em
niveis significativamente inferiores aos registados antes da crise da divida soberana, fruto do processo de
desalavancagem da economia registado nos anos subsequentes.

Evolugdo do ativo total (dez-10=100) Ativo total em % do PIB
(EUR mil milhdes)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetadrias e Financeiras) e Eurostat.
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O aumento do ativo do sector bancario nacional resulta, em larga medida, do incremento das disponibilidades em
bancos centrais, de titulos de divida e dos empréstimos a clientes. O aumento dos empréstimos deveu-se
essencialmente as fortes necessidades de liquidez sentidas pelo sector empresarial durante a crise pandémica.

Decomposi¢ao do Ativo total Portugal vs. Area do Euro em % do Ativo total

EUR mil milhdes
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s Empréstimos a clientes [ Titulos de divida M Caixa/Liquidez M Empréstimos totais [ Titulos de divida Qutros
Qutros —@— Titulos de divida publica PT em % do Ativo

Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — MFI Balance Sheet Items

(Estatisticas Monetarias e Financeiras). Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados).
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DE BANCOS

O stock de empréstimos a clientes registou um aumento de 1,7% face ao final de 2019 refletindo, em grande parte, o
maior volume de novos empréstimos com garantia publica concedidos ao sector empresarial, no quadro das medidas
de apoio a economia adotadas pelas autoridades nacionais em resposta a crise pandémica.

Empréstimos a clientes (dez-10=100) Empréstimos a clientes em % do PIB
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Eurostat. Empréstimos concedidos ao sector ndo monetario (saldos brutos em fim de periodo).
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DE BANCOS

No primeiro semestre de 2020, o stock de empréstimos a empresas aumentou 6,3%?!, em termos homdlogos, sendo
gue, neste periodo, os setores mais afetados pela pandemia representavam 20% dos empréstimos a empresas (4%
do ativo do sistema). O stock de crédito a particulares aumentou 1,1%?, devido, essencialmente, ao crescimento das
novas operag¢des do crédito a habitacao e a reducao dos reembolsos, refletindo os efeitos das moratdrias.

Empréstimos por sector institucional Empréstimos por sector institucional em % do PIB
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1 Taxa de variacdo anual ajustada de operac¢des de titularizacdo e cedéncias (liquidas) de empréstimos.
Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras), BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Eurostat. Os Outros incluem Instituicdes
Financeiras Ndo Monetarias: Outros Intermedidrios Financeiros, Auxiliares Financeiros, Sociedades de Seguros e Fundos de Pensdes.
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No primeiro semestre de 2020, o ritmo da reducdao dos NPL, que se vem registando desde 2016, abrandou, podendo
esta trajetdria vir a ser interrompida, face ao provavel aumento dos niveis de incumprimento em resultado da crise

de COVID-19.

Montante e racio de NPLs em Portugal
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Non-Performing Loans - Empréstimos que verifiquem uma das seguintes condig@es: (i) exposi¢Bes significativas com prestagdes vencidos ha pelo menos 90 dias; (ii) considerar-se
improvavel que o devedor cumpra integralmente com as sua obriga¢cBes sem a realiza¢cdo de eventuais garantias; (iii) ativos com imparidade, exceto imparidade por perdas
incorridas mas das quais a institui¢cdo ainda ndo teve conhecimento (IBNR — Incurred But Not Reported); e (iv) crédito em incumprimento de acordo com o conceito prudencial

definido no CRR.
Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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A reducao do stock de NPL continua a ser uma prioridade para o sector bancario portugués embora, no atual
contexto de deterioracdao da atividade econémica, a preservacao da qualidade de crédito represente um desafio

significativo.

Racio de NPL na UE
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Fonte: Banco de Portugal e BCE — Consolidated Banking Data. Dados consolidados.

Evolucao do racio de NPL na UE
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DE BANCOS

Os racios de cobertura por imparidades e de cobertura total de NPL continuam a comparar favoravelmente com a
média da UE.

Récio de cobertura por imparidades Rdcio de cobertura total de NPL
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Fonte: EBA — EU-wide transparency exercise. O racio de cobertura total de NPLs

inclui imparidades acumuladas, colateral e garantias financeiras associadas aos
Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados). O Racio de cobertura empréstimos non-performing. A amostra total da EBA inclui 129 bancos em jun-20
por imparidades refere-se a empréstimos e titulos de divida non-performing. (Portugal: BCP, CCCAM, CGD, LSF Nani Investments e Montepio).
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DE BANCOS

As taxas de juro do crédito tém apresentado uma trajetdria descendente e de convergéncia para a média da Area do
Euro. A reducdao mais expressiva observada, até maio, na taxa de juro das novas operacdes com SNF é explicada pela
representatividade dos créditos concedidos ao abrigo das linhas com garantia publica, implementadas em resposta a
crise pandémica.
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Fonte: BCE — MFI Interest Rate Statistics (Estatisticas de Taxas de Juro).
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A evolugao do stock de empréstimos a SNF tem sido particularmente penalizada pelo esforco de reducao de NPL.
Contudo, no primeiro semestre de 2020, os novos empréstimos a SNF registaram um aumento de 30% em termos
homodlogos, em grande parte por via das linhas de crédito com garantia publica disponibilizadas em resposta a crise
pandémica.

Stock de empréstimos a SNFs Novas operagdes de empréstimos a SNFs (valores acumulados)

TVA ajustada EUR mil milhdes EUR mil milhdes
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras). TVA ajustada = Taxa de varia¢do anual ajustada de operagdes de titularizagdo e cedéncias (liquidas) de empréstimos.
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DE BANCOS

No primeiro semestre de 2020, verificou-se um aumento dos empréstimos aos setores mais afetados pela pandemia,
entre os quais se destacam alojamento e restauragao e comércio, e, em termos de dimensao, as micro, pequenas e
médias empresas (PME).

Variagao dos empréstimos a SNFs por sector (dez-19 - jun-20) TVA dos empréstimos a SNFs por dimensao
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras). TVA = Taxa de variagdo anual.
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No primeiro semestre de 2020, a taxa de variacao anual do stock do crédito ao consumo registou uma diminuicao,
interrompendo o dinamismo que se vinha registando neste segmento do crédito a particulares. Por seu turno, o
stock de crédito a habitacao manteve a trajetéria de recuperacao iniciada em 2019.

Stock de empréstimos a Particulares Novas operagoes de empréstimos a Particulares (valores acumulados)

TVA ajustada EUR mil milhdes EUR mil milhdes
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras). TVA ajustada = Taxa de variagdo anual ajustada de operagdes de titularizagdo e cedéncias (liquidas) de empréstimos.
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ATIVIDADE DE CREDITO | PARTICULARES /\PB L

DE BANCOS

O aumento do fluxo de novos empréstimos a habitacao, apesar de ainda inferior ao registado nos anos anteriores a
crise da divida soberana, aliado a uma diminuicao dos reembolsos, em parte, explicada pelo efeito das moratérias de
crédito, contribuiram para uma evolucao positiva do stock deste tipo de empréstimos desde o final de 2019.

Stock de empréstimos para habitagao Novas operagdes de empréstimos para habitagdo (valores acumulados)
TVA ajustada EUR mil milhdes EUR mil milhdes
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras). TVA ajustada = Taxa de variagdo anual ajustada de operagdes de titularizagdo e cedéncias (liquidas) de empréstimos.
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DE BANCOS

O stock de crédito ao consumo, em crescimento desde 2015, foi fortemente afetado pela crise pandémica, que
provocou uma queda acentuada das novas operag¢des no primeiro semestre de 2020 (10,4% em termos homdlogos).

Stock de empréstimos para consumo e outros fins Novas operagdes de empréstimos para consumo (valores acumulados)

TVA ajustada EUR mil milhdes EUR mil milhGes
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-2,5%
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-7,5% -15

-10,0% -20

-12,5% -25

[ Consumo [ Outros fins

Consumo (TVA ajustada) = QOutros fins (TVA ajustada)

Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras). TVA ajustada = Taxa de variagdo anual ajustada de operagdes de titularizagdo e cedéncias (liquidas) de empréstimos.
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A evolugao do passivo tem refletido um reforco dos depdsitos de clientes como principal fonte de financiamento do
sector. No final de junho de 2020, em resultado das medidas atrativas de politica monetaria que foram reforgadas
neste periodo, o financiamento junto do Eurosistema passou a representar 8,4% do passivo, um aumento de 3,5 p.p.
face a dezembro de 2019.

Estrutura de financiamento Portugal vs. Area do Euro (dez-19)

EUR mil milhdes
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228,1244,5051 1
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0 - ) , ’ ) 33,7 28,5 24,7 23,9 20,4 17.3 31,7 . . . . ; .
dez-10 dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 dez-15 dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 jun-20 Portugal Espanha Franga Italia Alemanha Area do Euro
M Dep. Bancos Centrais M Dep. OIC m Dep. Clientes ®Titulos ®Outros M Capital proprio W Dep. Bancos Centrais M Dep. OIC m Dep. Clientes M Titulos M Outros M Capital préprio
Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). OIC = Outras Instituicdes de Crédito. Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados).
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Com o eclodir da crise pandémica e com o aumento dos niveis de poupanca associados a redu¢dao do consumo e a
elevada incerteza quanto a duracao da crise e aos seus impactos, os depdsitos de clientes, que ja demonstravam um
elevado nivel de resiliéncia, aumentaram de forma expressiva, tendo atingido o valor maximo de 157,5 mil milhdes
de euros, em junho de 2020.

Evolucdo dos depdsitos de particulares (dez-10=100)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Os depdsitos de Particulares incluem os depdsitos de Emigrantes.
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Num contexto de muito baixas taxas de juro, como consequéncia da politica monetaria acomodaticia do BCE, tem-se
verificado uma diminuicao do peso dos depdsitos a prazo e um aumento do peso dos depdsitos a ordem.

Evolucao dos depdsitos por prazo

EUR mil milhdes
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Depdsitos do setor ndo monetario (saldos em fim de periodo).
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O recurso a fontes de financiamento de mercado é, atualmente, pouco expressiva no sistema bancario portugués. Os
depdsitos do sector monetario sdo a principal componente do financiamento wholesale do sector bancario nacional,
a semelhanca do verificado na Area do Euro. do Euro.

Estrutura do financiamento wholesale Portugal vs. Area do Euro

EUR mil milhdes
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M Dep. de IFM M Titulos de divida M Fundos do mercado monetério M Dep. de IFM B Titulos de divida M Fundos do mercado monetério

Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras).
As Instituicdes Financeiras Monetdrias (IFM) sdo compostas pelo Banco Central e pelas Outras InstituicGes Financeiras Monetarias (OIFM).
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No final de junho de 2020, o financiamento junto do Eurosistema, em queda desde 2012, aumentou 3,3 p.p. face a
dezembro de 2019, passando a representar 7,7% do ativo, movimento que foi transversal aos sistemas bancarios
portugués e europeu e que resulta das medidas de politica monetdaria adotadas em resposta a crise.

Cedéncia de liquidez do BCE Portugal vs. Area do Euro em % do Ativo total
EUR mil milhdes % do Ativo total
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras).
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Os indicadores de liquidez tém registado uma evolugdao muito positiva. Esta posi¢cao extraordinariamente confortavel
do sistema bancario nacional em termos de liquidez permitiu-lhe desempenhar um papel essencial na mitigacao dos
impactos da crise de COVID-19 sobre empresas e familias.

EUR mil milh5es Funding gap % do Ativo
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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A solvabilidade tem vindo a registar melhorias, refletindo o reforco dos fundos préprios por parte de diversas
instituicdes financeiras e a evolugado favoravel dos ativos ponderados pelo risco. O racio de alavancagem encontra-se
num nivel consideravelmente superior a média da UE e do minimo de referéncia (3%). A par da situacao favoravel de
liguidez, os niveis de solvabilidade do sistema permitem-lhe dar uma resposta eficaz as necessidades de
financiamento da economia, no atual contexto, e acomodar uma possivel deteriora¢cdao do risco de crédito e um
aumento dos NPL.

Racio Common Equity Tier 1 (CET1) Racio de alavancagem
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados). Fonte: EBA — Risk Dashboard (defini¢do fully phased-in de Tier 1 no racio de alavancagem).
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O peso de Common Equity Tier 1 (CET1) na estrutura de fundos préprios é superior 3 média da Area do Euro. A
retencao de lucros, no periodo pandémico, contribuiu para o aumento do capital CET1.

Evolugdo e estrutura dos fundos préprios Portugal vs. Area do Euro

EUR mil milhdes
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados).
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O racio de ativos ponderados pelo risco relativamente ao ativo continua a comparar desfavoravelmente com o da
Unido Europeia, apesar da reducao verificada nos ultimos anos.

Portugal vs. Area do Euro RWA em % do Ativo, por pais
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados).
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Fruto do contexto associado a pandemia de COVID-19, a rendibilidade do sistema bancdrio sofreu uma diminuicao
expressiva, voltando a estar sobre forte pressao e invertendo a trajetdria de recuperagao que vinha a registar desde
2018.
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados e ndo anualizados).
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No primeiro semestre de 2020, a deterioracdao da rendibilidade refletiu ndo sé uma descida do produto bancario,
mas, sobretudo, uma subida muito significativa do fluxo de provisdes e imparidades.

Custo do risco de crédito
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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A evolucdo do produto bancario tem refletido a volatilidade de algumas componentes (desempenho dos mercados
financeiros e execucao dos planos de venda de NPL). No primeiro semestre de 2020, o produto bancario registou, em
termos homodlogos, uma descida significativa (-9,6%), que refletiu um contributo negativo de todas as suas
componentes.

Decomposi¢ao do Produto Bancario
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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A diminuicao dos custos operacionais observada no primeiro semestre de 2020 nao foi suficiente para compensar a
descida do produto bancario, provocada pela crise pandémica. Por este motivo, em junho de 2020, o racio cost-to-
income registou um agravamento de 4,0 p.p. em termos homologos, para 61,2%, invertendo a evolucao favoravel
gue vinha a registar desde 2013.
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados).
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Metodologia

= Ainformacao disponibilizada pelo Banco de Portugal e pelo BCE no ambito das estatisticas
monetarias difere da informacdao apresentada no ambito dos dados consolidados do
sistema bancario. As principais diferencas derivam, fundamentalmente, da ndo coincidéncia
nos universos de inquiricdo e dos diferentes procedimentos de consolidacdao. Esta
informacado pode ser consultada no sitio do Banco de Portugal e do BCE. Poderao ser ainda
consultados os seguintes documentos: Suplemento ao Boletim Estatistico n.21/2001, de
agosto; Instrucdo n.2 25/2014, de 15 de dezembro, e Sistema Bancario Portugués:
desenvolvimentos recentes — 4.2 trimestre de 2016.

= O presente documento foi publicado com informacao atualizada até 22 de dezembro de
2020.
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