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I. Evolução Recente e Principais Indicadores



OVERVIEW DO SECTOR BANCÁRIO PORTUGUÊS 4DEZEMBRO 2019

EVOLUÇÃO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES

Ç Os progressos registados pelo sector bancário português, no período que se seguiu à crise da dívida soberana,
foram significativos. No final de 2019, o sector apresentavamelhorias consideráveis,ao nível da eficiência,
liquidez, qualidade dos ativos, rendibilidade e solvabilidade,o que é especialmenterelevante face ao atual
contextodecorrentedapandemiade COVID-19.

Ç Em termos de estrutura de balanço, há a destacar,do lado do ativo, a evolução positiva observada nos
empréstimos a clientes, queregistaramumasubidafaceaoanoanterior. Nestecontexto,importa aindareferir, os
progressos alcançados em termos de NPL, com uma reduçãodo seumontante em cercade 33,3 mil milhõesde
eurosfaceaopicoatingidoemjunhode 2016.

Ç Doladodo passivo,continuoua verificar-seum reforço dos depósitos como principal fonte de financiamento do
sector, apesardo atualcontextode baixastaxasde juro.

Ç A situação de liquidez do sistema encontra-se em níveis extremamente confortáveis. O fundinggap tem vindoa
reduzir-se, o rácio de transformaçãotem prosseguidouma trajetória decrescentee o rácio de cobertura de
liquideztem vindoa aumentar.

Ç A solvabilidade tem registado melhorias, refletindo o reforço dos fundos próprios por parte de diversas
instituiçõesfinanceiras,a evoluçãofavoráveldos ativos ponderadospelo risco e a melhoriada rendibilidade. O
ráciode alavancagemencontra-senumnívelconsideravelmentesuperiorà médiadaÁreado Euroe aomínimode
referência(3%).

Ç Em termos de rendibilidade, a trajetória tem sido de recuperação. Contudo, comparativamentecom a
generalidadedospaísesda Áreado Euro,a rendibilidadedo sistemabancárioportuguêscontinuaaindaem níveis
reduzidose abaixodo custode capital.

Ç Aos importantes desafios que condicionavam a performance da atividade bancária (ambientede baixastaxasde
juro; novo enquadramentodo modelode negócio; concorrênciacrescentepor parte de novosoperadores; peso
da legislação/regulamentação), acresce, agora, em resultado da pandemia de COVID-19, um enquadramento
económico de profunda recessão, associado a um elevado nível de incerteza no que respeita à sua recuperação.
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Fonte: Associados APB (balcões, empregados e sistemas de pagamento) e Banco de Portugal (instituições de crédito).
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EVOLUÇÃO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES
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EVOLUÇÃO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES
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EVOLUÇÃO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES

Emresultadodasimportantesmedidasde recapitalizaçãolevadasa cabodepoisda criseeconómicae
financeira,verificaram-se alteraçõessignificativasnasestruturasacionistasdasprincipaisinstituições
financeirase um reforçodosseuscapitaispróprios.

2012 - 2015

•2012-2013:
•Recapitalização da 
CGD, BCP, BPI e Banif.

•2014:
•Resolução do BES e 
criação de um banco 
de transição - Novo 
Banco (EUR 4,3 mil 
milhões de ajuda 
pública).

•2015:
•Resolução do Banif 
(EUR 2,25 mil milhões 
de ajuda pública).

•Aquisição do banco de 
investimento BESIpelo 
HaitongBank.

2016

•Inicio do processo de 
venda do Novo Banco.

•Inicio do plano de 
recapitalização da CGD.

•Lançamento da oferta 
pública de aquisição do 
CaixaBank sobre o BPI.

•Investimento da Fosun 
no capital do BCP.

2017

•Operação de aumento 
de capital do BCP (EUR 
1,3 mil milhões).

•Recapitalização da CGD 
no montante de EUR 
4,444 mil milhões (EUR 
3,944 mil milhões –
aumento de capital; 
EUR 500 milhões –
fundos próprios 
adicionais de nível 1).

•Conclusão da oferta 
pública de aquisição do 
CaixaBank sobre o BPI.

•Operação de aumento 
de capital da Caixa 
Económica Montepio 
(EUR 250 milhões).

2017 (cont.)

•Venda do Banco 
Popular ao Banco 
Santander S.A. no 
âmbito de uma medida 
de resolução aplicada 
ao primeiro.

•Conclusão da venda do 
Novo Banco à LoneStar.

•Emissão, pelo BPI, de 
valores mobiliários 
representativos de 
fundos próprios de nível 
2, no montante de EUR 
300 milhões.

•Emissão, pelo BCP, de 
valores mobiliários 
representativos de 
fundos próprios de nível 
2, no montante de EUR 
300 milhões.

2018

•Conclusão da última 
fase do plano de 
recapitalização da CGD, 
através da emissão de 
valores mobiliários 
representativos de 
fundos próprios de nível 
2 (EUR 500 milhões).

•Emissão, pelo Novo 
Banco, de valores 
mobiliários 
representativos de 
fundos próprios de nível 
2 e oferta de aquisição e 
de troca de obrigações 
existentes, no montante 
total de EUR 400 
milhões.

2019

•Emissão, pelo BCP, de 
valores mobiliários 
perpétuos 
representativos de 
fundos próprios 
adicionais de nível 1, no 
montante de EUR 400 
milhões.

•Emissão, pelo Banco 
Montepio, de valores 
mobiliários 
representativos de 
fundos próprios de nível 
2, no montante de EUR 
100 milhões.
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II. Posição Patrimonial

Atividade de crédito
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A criseeconómicae financeiralevoua umadesalavancagemacentuadada economiaportuguesa,em
especial do financiamento obtido junto do sistema bancário, o que conduziu a uma redução
significativado pesodo sectorno PIB.
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POSIÇÃO PATRIMONIAL

A redução significativado ativo do sistema bancário resulta, essencialmente,da diminuição dos
empréstimosa clientes. Contudo,em 2019, osempréstimosa clientesregistaramumasubidaanualde
1,8%.
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Fonte: BCE –Consolidated Banking Data (dados consolidados).

Portugal vs. Área do Euro em % do Ativo total

Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE –MFIBalance SheetItems
(Estatísticas Monetárias e Financeiras).
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ATIVIDADE DE CRÉDITO

Ostockde empréstimosa clientes,em percentagemdo PIB,convergiuprogressivamenteparaa média
daÁreado Euro,encontrando-se,em 2019, já abaixodessevalor.
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∑ = 102,6% 125,3% 99,6% 97,3% 84,0% 105,5%96,5%

A desalavancagemtem sido particularmenteelevadano segmentodas sociedadesnão financeiras
(SNF). Nosegmentodosparticulares,o créditoà habitaçãocontinuaa ter um pesopreponderante.

Empréstimos por sector institucional Empréstimos por sector institucional em % do PIB

12

Fonte: Banco de Portugal (Estatísticas Monetárias e Financeiras), BCE –MFIBalance SheetItems(Estatísticas Monetárias e Financeiras) e Eurostat. As Sociedades não financeiras 
são constituídas por Empresas privadas e Empresas públicas não incluídas nas Administrações públicas. Os Outros incluem Instituições Financeiras Não Monetárias: Outros 
Intermediários Financeiros, Auxiliares Financeiros,  Sociedades de Seguros e Fundos de Pensões.
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ATIVIDADE DE CRÉDITO

Osprogressosna reduçãodosNPLtêm sidomuito significativos. OsNPLdiminuíram33,3 mil milhões
de eurosdesdeo máximode junho de 2016. O rácio de NPLsituava-se,em dezembrode 2019, em
6,2%.

Non-PerformingLoans- Empréstimosque verifiquemumadasseguintescondições: (i) exposiçõessignificativascomprestaçõesvencidoshá pelo menos90 dias; (ii) considerar-se
improvávelque o devedorcumpra integralmentecom as sua obrigaçõessem a realizaçãode eventuaisgarantias; (iii) ativos com imparidade,exceto imparidadepor perdas
incorridasmasdasquaisa instituiçãoaindanão teve conhecimento(IBNR–IncurredBut Not Reported); e (iv) crédito em incumprimentode acordocom o conceitoprudencial
definidono CRR.
Fonte: BancodePortugal(dadosconsolidados).

Montante e rácio de NPLs em Portugal Capital próprio vs. NPL líquidos 
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Fonte: Banco de Portugal e BCE –Consolidated Banking Data. Dados consolidados.
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Apesardos progressosregistados,a reduçãodo stock créditos não produtivos continua a ser uma
prioridadepara o sectorbancárioportuguês,cujo rácio de NPLapresentaaindavaloressuperioresà
generalidadedospaísesdaÁreado Euro.
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ATIVIDADE DE CRÉDITO
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Fonte: BCE –ConsolidatedBankingData (dados consolidados). O Rácio de cobertura 
por imparidades refere-se a empréstimos e títulos de dívida non-performing. 

O rácio de cobertura por imparidadese de cobertura total de NPLtêm apresentadouma evolução
muito positiva,e comparamfavoravelmentecoma médiadaUE.
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ATIVIDADE DE CRÉDITO

Rácio de cobertura por imparidades Rácio de cobertura total de NPL
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Fonte: EBA–EU-wide transparencyexercise. O rácio de cobertura total de NPLs 
inclui imparidades acumuladas, colateral e garantias financeiras associadas aos 
empréstimos non-performing. A amostra total da EBA inclui 127 bancos em dez-19
(Portugal: BCP, CCCAM, CGD, LSF NaniInvestmentse Montepio).
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ATIVIDADE DE CRÉDITO | CRITÉRIOS DE CONCESSÃO
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Astaxasde juro têm convergidoparaa médiadaÁreado Euro.

Fonte: BCE –MFIInterestRate Statistics (Estatísticas de Taxas de Juro).
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ATIVIDADE DE CRÉDITO | SNF

A evoluçãodo stockde empréstimosa SNFtem sido penalizadapelo esforçode reduçãode NPL. No
entanto,a componenteperformingapresentaumaevoluçãopositivadesdeo iníciode2018.
Emtermosde novosempréstimos,o fluxo é aindainferior ao registadoantesda crisefinanceira,mas
tem apresentadotaxasdevariaçãopositivas.

Stock de empréstimos a SNFs Novas operações de empréstimos a SNFs (valores acumulados)
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Fonte: Banco de Portugal (Estatísticas Monetárias e Financeiras). TVAajustada = Taxa de variação anual ajustada de operações de titularização e cedências (líquidas) de empréstimos.
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ATIVIDADE DE CRÉDITO | SNF

A construçãoe o imobiliário sãoos sectoresem que a reduçãoda exposiçãodo sectorbancáriofoi
maisexpressiva.

Variação dos empréstimos a SNFs por sector (dez-10 - dez-19) TVA dos empréstimos a SNFs por dimensão

23,7%
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pesca
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restauração

Indústria Comércio Imobiliário Outros Construção

3,8%

- Peso no total dos empréstimos a SNFs em dezembro de 2019
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13,3% 28,9%

10,6%

7,4%

Fonte: Banco de Portugal (Estatísticas Monetárias e Financeiras). TVA= Taxa de variação anual.
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Fonte: Banco de Portugal (Estatísticas Monetárias e Financeiras). TVAajustada = Taxa de variação anual ajustada de operações de titularização e cedências (líquidas) de empréstimos.

ATIVIDADE DE CRÉDITO | PARTICULARES

A evoluçãodo stock de empréstimosa particularesreflete, sobretudo,o dinamismodo crédito ao
consumo,bem como alguma recuperaçãodo crédito à habitação,num contexto económicomais
favorável,de melhoriadasperspetivasdo mercadodahabitaçãoe baixastaxasde juro.
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ATIVIDADE DE CRÉDITO | PARTICULARES
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Stock de empréstimos para habitação Novas operações de empréstimos para habitação (valores acumulados)
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Ofluxo de novosempréstimosà habitação,apesarde aindainferior ao registadonosanosanterioresà
crise,tem crescidoe contribuídoparaumaevoluçãoprogressivamentemenosnegativado stockdeste
tipo deempréstimos.

Fonte: Banco de Portugal (Estatísticas Monetárias e Financeiras). TVAajustada = Taxa de variação anual ajustada de operações de titularização e cedências (líquidas) de empréstimos.
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ATIVIDADE DE CRÉDITO | PARTICULARES

O stockde crédito ao consumotem vindo a crescerdesdeo início de 2016, estandoesta evolução
associadaà faseascendentedo cicloeconómico.

Stock de empréstimos para consumo e outros fins Novas operações de empréstimos para consumo (valores acumulados)
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III. Estrutura de Financiamento e Liquidez



OVERVIEW DO SECTOR BANCÁRIO PORTUGUÊS 23DEZEMBRO 2019

ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO E LIQUIDEZ

Estrutura de financiamento

A evoluçãodo passivotem refletido um reforço dos depósitosde clientescomo principal fonte de
financiamentodo sector. Em contrapartida,verificou-se um decréscimosignificativodas fontes de
financiamento de mercado. O peso dos depósitos na estrutura de financiamento dos bancos
portuguesesé superioraodamédiadaÁreaEuroe dageneralidadedosrestantesEstados-Membros.

Portugal vs. Área do Euro (dez-19)
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Fonte: BCE –Consolidated Banking Data (dados consolidados).Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). OIC= Outras Instituições de Crédito.
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Fonte: BCE –MFIBalance SheetItems(Estatísticas Monetárias e Financeiras). Os depósitos de Particulares incluem os depósitos de Emigrantes. 
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ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO E LIQUIDEZ

Apesarda austeridadeimpostapelo PAEF,osdepósitosdemonstraramum elevadonívelde resiliência,
o que reflete a confiançadosdepositantesno sistemabancárionacional. Osdepósitosde particulares
atingiramo seuvalormaiselevadoem dezembrode2019, situando-seem150,1 mil milhõesdeeuros.

Evolução dos depósitos de particulares (dez-10=100)
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ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO E LIQUIDEZ

Fonte: Banco de Portugal (Estatísticas Monetárias e Financeiras). Depósitos do sector não monetário (saldos em fim de período).
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Num contextode muito baixastaxasde juro, comoconsequênciada políticamonetáriaacomodatícia
do BCE,tem-severificadoumadiminuiçãodo pesodosdepósitosa prazoe um aumentodo pesodos
depósitosà ordem.

Evolução dos depósitos por prazo
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ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO E LIQUIDEZ

Fonte: BCE –MFIBalance SheetItems(Estatísticas Monetárias e Financeiras). 
As Instituições Financeiras Monetárias (IFM) são compostas pelo Banco Central e pelas Outras Instituições Financeiras Monetárias (OIFM).

O recursoa fontesde financiamentode mercadoreduziu-sesubstancialmente. Osdepósitosdo sector
monetário são a principal componentedo financiamentowholesaledo sector bancárionacional,à
semelhançado verificadonaÁreado Euro. do Euro.

Estrutura do financiamento wholesale Portugal vs. Área do Euro
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ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO E LIQUIDEZ
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Fonte: BCE –MFIBalance SheetItems(Estatísticas Monetárias e Financeiras).
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Cedência de liquidez do BCE Portugal vs. Área do Euro em % do Ativo total

O financiamentoobtido junto do BCEtem vindo a decrescerde forma sustentadadesdeo máximo
histórico registadoem junho de 2012. Nesteperíodo,o pesodestafonte de financiamentono ativo
total decresceusignificativamente,de 10,5%para4,5%.
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO E LIQUIDEZ
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Osindicadoresde liquideztêm registadoumaevoluçãomuito positiva,comreduçõesdo fundinggape
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IV. Solvabilidade
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SOLVABILIDADE

A solvabilidadetem vindo a registarmelhorias,refletindo o reforço dos fundosprópriospor parte de
diversasinstituiçõesfinanceiras,a evoluçãofavoráveldos ativosponderadospelo risco,bem como a
melhoriada rendibilidade. O ráciode alavancagemencontra-senum nívelconsideravelmentesuperior
à médiadaUEe do mínimode referência(3%).
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Fonte: BCE –ConsolidatedBankingData (dados consolidados).
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SOLVABILIDADE

Opesode CommonEquityTier1 (CET1) naestruturade fundosprópriosé superiorà médiadaÁreado
Euro,tendo-severificado,recentemente,um aumentodosfundosprópriosadicionaisde nível1 (AT1)
e de nível2 (T2), emresultadode emissõesdestesinstrumentospor partedeváriasinstituições.
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Fonte: BCE –ConsolidatedBankingData (dados consolidados).
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SOLVABILIDADE

O rácio de ativos ponderados pelo risco relativamente ao ativo continua a comparar
desfavoravelmentecomo daÁreado Euro,apesardareduçãoverificadanosúltimosanos.

Portugal vs. Área do Euro RWA em % do Ativo, por país
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V. Rendibilidade
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RENDIBILIDADE

Depoisde um períodoem que foi fortemente penalizadapelosefeitosda crisefinanceirae da dívida
soberana,a rendibilidadedo sectorentrou numatrajetória de recuperação.

Rendibilidade dos Capitais Próprios (ROE) Rendibilidade dos Ativos (ROA)
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Fonte: BancodePortugal(dadosconsolidados).
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RENDIBILIDADE

Em2019, a rendibilidadefoi positivaem consequênciada reversãolíquidade provisões,dadiminuição
dosimpostospagose do aumentodo produto bancário.

Decomposição do Resultado Líquido
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Fonte: BancodePortugal(dadosconsolidados).
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RENDIBILIDADE

A evoluçãodo produto bancáriotem refletido a volatilidadede algumascomponentes(desempenho
dos mercadosfinanceirose execuçãodos planosde venda de NPL). Em 2019, o produto bancário
registou,em termoshomólogos,umaligeirasubida(+4,4%).

Decomposição do Produto Bancário
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). BCE –ConsolidatedBankingData (dados consolidados).

37DEZEMBRO 2019

RENDIBILIDADE

Apesar da evolução do rácio cost-to-income ter sido penalizadapor custos com processosde
reestruturação,esteindicadortem vindoa registar,desde2013, umaevoluçãofavorável.

Decomposição do Cost-to-income Custos operacionais em % do Ativo
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Anexo I: Metodologia
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Metodologia

Á A informaçãodisponibilizadapelo Bancode Portugale pelo BCEno âmbito dasestatísticas
monetárias difere da informação apresentadano âmbito dos dados consolidadosdo
sistemabancário. Asprincipaisdiferençasderivam,fundamentalmente,danãocoincidência
nos universos de inquirição e dos diferentes procedimentos de consolidação. Esta
informaçãopodeserconsultadano sítiodo Bancode Portugale do BCE. Poderãoserainda
consultadosos seguintesdocumentos: Suplementoao Boletim Estatísticon.º1/2001, de
agosto; Instrução n.º 25/2014, de 15 de dezembro, e Sistema Bancário Português:
desenvolvimentosrecentes–4.º trimestrede 2016.

Á Opresentedocumentofoi publicadocominformaçãoatualizadaaté 6 de agostode2020.
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