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. EVOLUGCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES A\ Bl

DEBANCOS

) Apesar dos significativos choques adversos que se tém verificado recentemente, e que estdo a impactar de forma negativa as perspetivas de crescimento
econdmico, o sector bancario continua a demonstrar resiliéncia e a responder as necessidades de financiamento da economia.

) Arendibilidade do sistema bancario nacional continuou a registou sinais de melhoria devido, essencialmente, a diminuicdo do fluxo de imparidades para crédito,
gue tinham sido constituidas para acomodar os efeitos da pandemia, e ao aumento do produto bancario.

] No primeiro semestre de 2022, o ativo total do sector bancario portugués registou um aumento de 3% face a dezembro de 2021, na sequéncia da evolucdo
positiva dos empréstimos liquidos a clientes e de um aumento das disponibilidades em bancos centrais.

() Do lado do passivo, continuou a verificar-se um aumento expressivo dos depdsitos. Os riscos de inflacdo muito elevada conduziram a uma mudancga da politica
monetaria que, no primeiro semestre de 2022, ja se traduziram numa redugao, ainda que nao muito significativa, do financiamento junto do Eurosistema.

) Apesar da diminui¢do, no primeiro semestre de 2022, dos racios de solvabilidade (em linha com a tendéncia verificada na Area do Euro), estes encontram-se em
niveis muito robustos. O sistema apresenta-se devidamente capitalizado e dispde de uma maior capacidade para acomodar uma possivel deterioragao do risco de
crédito e um aumento dos ativos nao produtivos.

L] Num contexto em que as perspetivas macroeconémicas se continuam a deteriorar face ao prolongamento da invasdo da Ucrania, os desafios enfrentados pelos
bancos s3o ainda mais complexos. E expectavel que se venha a verificar uma maior probabilidade de materializacdo dos riscos de mercado e de crédito, o que se
podera traduzir na necessidade de maior reconhecimento de imparidades que poderdao ser, contudo, parcialmente compensadas pelo aumento da margem
financeira. Os bancos tém amplas reservas de liquidez, no entanto, a subida das taxas de juro ira também traduzir-se em condi¢des de financiamento futuras mais
dificeis.
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Fonte: Associados APB (balcGes, empregados e sistemas de pagamento) e Banco de Portugal (institui¢des de crédito).

OVERVIEW DO SECTOR BANCARIO PORTUGUES 4
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O sector bancario portugués tem-se mostrado resiliente e bem preparado, em especial ao nivel da liquidez e solvabilidade, para enfrentar os diversos choques que se
tém verificado recentemente, em particular o choque pandémico ao qual acresceu o choque originado pelo impacto da invasao da Ucrania pela Russia.
Return on Equity

Cost-to-Income
8,8%

60,3%

Récio de transformagao

92,5%
59,2%

5,4%

4,8%

3,0%

0,5%

(| T T T L T T
-0,3%
dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 jun-22 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 jun-22 dez-17 dez-18 dez-19
Racio de NPL
13,3%

dez-17 dez-18

dez-20 dez-21 jun-22
Custo do risco de crédito Racio Common Equity Tier 1
1,01% 15,3% 15,5%
0, » ° 970
0,98% 15,0%
9,4% 14,3%
13,9%
6,2% 13,2%
4,9%
3,7% 3,4%
I I 0,17%
dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 jun-22 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21

jun-22
Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). Return on Equity calculado com base no resultado liquido apds impostos e antes de interesses minoritarios e no capital préprio médio.
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II. POSICAO PATRIMONIAL

No primeiro semestre, o ativo total do sector bancario portugués aumentou cerca de 3% face a dezembro de 2021, sobretudo devido a uma evolugdo positiva dos
empréstimos liquidos a clientes (+4,9 mil milhdes de euros; +2%) e aumento de disponibilidades em bancos centrais (+3,3 mil milhdes de euros; cerca de 5%).
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetdrias e Financeiras).
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O crédito a particulares continuou a subir, tendo-se verificado uma aceleracdo no ritmo de crescimento do crédito ao consumo, enquanto os empréstimos a SNF
continuaram a registar uma dinamica positiva, mas mantendo, a semelhanca do que aconteceu ao longo do ano anterior, uma trajetéria de desaceleracao.
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II. ATIVIDADE DE CREDITO

O sector bancdrio portugués tem realizado fortes progressos na reducao do stock de NPL que, desde dezembro de 2015, ja superou os 38 mil milhdes de euros. No
primeiro semestre de 2022, e apesar do contexto extremamente desafiante, continuou a verificar-se uma reducao, embora o decréscimo tenha sido pouco expressivo.
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II. ATIVIDADE DE CREDITO

O racio de NPL continuou a descer, fixando-se em 3,4% (-0,3 pp em termos homdlogos), tendo esta evolugao sido explicada, sobretudo, pela diminui¢ao da componente
unlikely to pay, mas também, em menor grau, pela subida dos empréstimos performing. Em termos liquidos, o racio de NPL caiu para 1,6% (-0,2 pp). Ja o racio de
empréstimos em Stage 2 baixou para 10,5%, apds ter atingido o seu valor mais elevado no final do ano anterior (11,6%), mas mantém-se acima do periodo pré-
pandemia. O racio de cobertura de NPL por imparidades continua a comparar favoravelmente com a média da UE.
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Il. ATIVIDADE DE CREDITO | SNF
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O ritmo de crescimento do stock de empréstimos a Sociedades Nao Financeiras (SNF) tem registado um abrandamento, tendo a desaceleracdo sido mais acentuada no
segmento das PME e nos sectores mais afetados pela crise pandémica, sobretudo no sector do alojamento e restauracdo. Na Area do Euro tem-se verificado uma

aceleracdo da taxa de variacdao anual dos empréstimos a SNF.
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Empréstimos a SNF na atividade doméstica; contraparte: residentes em Portugal. TVA = Taxa de variagdo anual.
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II. ATIVIDADE DE CREDITO | PARTICULARES /\PBQS??S&G%@?

DE BANCOS
Durante o 12 semestre de 2022, o crédito a particulares continuou a aumentar, tendo-se verificado uma acelera¢do no ritmo de crescimento do crédito ao consumo. Por sua vez, o
peso dos empréstimos a particulares garantidos por imdveis, no balango dos bancos, diminuiu para 25% do ativo. A entrada em vigor da Recomendagao Macroprudencial do BdP, em

2018, e a adogao, por parte dos bancos, de praticas de concessao de crédito mais prudentes vieram reforgar a melhoria do perfil de risco dos mutudrios e a margem de seguranca
para fazer face a um aumento das taxas de juros ou reducao do rendimento.
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Empréstimos a Particulares da atividade doméstica; contraparte: residentes em Portugal. TVA = Taxa de variagdo anual.

OVERVIEW DO SECTOR BANCARIO PORTUGUES 12



II. ATIVIDADE DE CREDITO | PARTICULARES | CREDITO A HABITACAO

A maior percentagem dos proprietarios com crédito a habitacdo (37,5% em Portugal), face a média da AE (28,7%), parece estar associada a incipiéncia do mercado de arrendamento.
Tem-se vindo a verificar, desde 2008, uma reducao muito significativa do racio de servigo da divida explicada nao sé pela redug¢ao das taxas de juro, mas também em resultado da
diminuicao muito significativa dos spreads. O crédito bancario doméstico ndao tem sido o principal fator subjacente a subida dos precos da habitacao, pois tem crescido a um ritmo
inferior, constatando-se uma cada vez maior percentagem de transagdes sem recurso ao crédito.
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Ill. ORIGEM DOS FUNDOQS E LIQUIDEZ
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No primeiro semestre de 2022, continuou a verificar-se um aumento expressivo dos depdsitos, mantendo-se a tendéncia de diminuicao do peso dos depdsitos a prazo e

de aumento do peso dos depdsitos a ordem.

Origem dos fundos (EUR mil milhGes)
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Origem dos fundos: Portugal vs. Area do Euro (dez-21)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados e Estatisticas Monetarias e Financeiras) e BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados reportados no formato FINREP) e MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras). OIC = Outras Institui¢cdes de Crédito.
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Ill. ORIGEM DOS FUNDOQS E LIQUIDEZ
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O recurso a fontes de financiamento de mercado na estrutura de financiamento do sector bancario é, atualmente, pouco expressivo. As mudancgas na politica monetaria,
fruto da inflagdo muito elevada, ja se traduziram numa reducao do financiamento junto do Eurosistema ao longo do primeiro semestre, ainda que pouco significativa.

Origem dos fundos wholesale (EUR mil milhGes)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras).
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Origem dos fundos wholesale da atividade doméstica. As Instituigdes Financeiras Monetarias (IFM) sdo compostas pelo Banco Central e pelas Outras Instituigdes Financeiras Monetarias (OIFM).
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O sistema bancdrio nacional tem reforcado a sua posicao extremamente confortavel em termos de liquidez o que tem permitido, por exemplo, desempenhar um papel
essencial na mitigacao dos impactos significativos, resultantes dos choques adversos que se tém verificado recentemente, sobre empresas e familias. O aumento
significativo dos depdsitos ao longo do primeiro semestre de 2022, superior ao verificado no crédito a clientes, resultou numa nova reducao no racio de transformacao.

Funding gap (EUR mil milhGes e % do Ativo total)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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V. SOLVABILIDADE

Apesar da diminuicao dos racios de solvabilidade no primeiro semestre de 2022, as melhorias verificadas ao longo dos ultimos anos permitem que se encontrem em
niveis muito robustos. O racio de alavancagem diminuiu, mas encontra-se num nivel consideravelmente superior a média da UE e do minimo regulamentar de referéncia

(3%).
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados) e EBA — Risk Dashboard (récio de alavancagem — definigdo fully phased-in de Tier 1).
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DEBANCOS

O racio de ativos ponderados pelo risco relativamente ao ativo manteve a trajetéria descendente embora continue a comparar desfavoravelmente com o da Unido
Europeia. Esta situacdo deve-se a uma menor utilizacdo, por parte dos bancos portugueses, de modelos internos para calculo dos requisitos de capital e de um histdrico
ainda muito influenciado por elevados niveis de incumprimentos e perdas, o que implica uma exigéncia de capital superior a da maioria dos bancos da Unido Europeia.

Evolugdao dos Empréstimos e RWA em % do Ativo total: RWA em % do Ativo total por pais (jun-22)
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data.
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O aumento da rendibilidade do sector, em termos homdlogos, deveu-se, sobretudo, a diminuicdo do fluxo de imparidades para crédito, que haviam sido constituidas
para acomodar os efeitos da pandemia, e ao aumento do produto bancario. Apesar da evolucao favoravel, a rendibilidade do sector (ROE) permanece como um desafio,
considerando o elevado nivel de incerteza que decorre do atual contexto de prolongamento da invasdo da Ucrania.

Decomposi¢cao do Resultado liquido (EUR milhdes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data. Calculado com base no resultado liquido apds impostos e antes de interesses
minoritdrios e no capital préprio e ativo de final de periodo. No calculo do ROE sdo excluidas sucursais de bancos
estrangeiros. Valores anualizados.
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A melhoria do produto bancario é explicada, fundamentalmente, pelo aumento da margem financeira e, em menor grau, pelo aumento das comissdes, que mais do que

compensaram a descida significativa dos resultados de operacdes financeiras.

Decomposi¢ao do Produto bancario (EUR milhGes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro).
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A margem financeira registou uma subida de cerca de 10%, explicada, essencialmente, pelo aumento dos juros de empréstimos, bem como pelo aumento do volume de
crédito performing. Ja a evolucdao das comissdes ficou a dever-se a um maior volume de transacdes e uma maior diversificacdo na aplicacdo de recursos dos clientes,
nomeadamente em produtos de investimento, na sequéncia da recuperacao da atividade econdmica. Contudo, o peso dos servicos e comissdes no produto bancdrio
continua inferior a média europeia.

Margem financeira e Comissées (EUR milhdes) — Portugal Margem financeira (jun-10 = 100)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro).
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V. RENDIBILIDADE

No primeiro semestre de 2022, voltou a registar-se uma melhoria da eficiéncia do sector, com o racio cost-to-income a descer 1,6 pp para 51,6%, o que se deveu a subida
do produto bancdrio, jd que os custos operacionais registaram uma ligeira subida. Por sua vez, a descida do custo do risco de crédito refletiu, sobretudo, a diminuicao
expressiva das imparidades para crédito, fruto da recuperacao da atividade econdmica face ao periodo da pandemia, assim como o aumento dos empréstimos.
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Custos operacionais em % do Ativo total
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados), BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro) e EBA — Risk Dashboard (custo do risco de crédito). Em dezembro de 2021, a amostra da EBA incluiu 161 bancos europeus, incluindo 30 subsidiarias (amostra para Portugal: BCP, CGD, LSF Nani

Investments e Santander). A metodologia de calculo do custo de risco da EBA difere da utilizada pelo Banco de Portugal, podendo as respetivas definigdes ser encontradas nas publicagdes: Sistema Bancario Portugués: Desenvolvimentos recentes (Banco de Portugal) e Risk Dashboard (EBA).
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Fruto dos processos de reestruturacdo ocorridos, o sector regista um nimero de habitantes por balcdo préximo da média dos paises da Area do Euro. Contudo, a
produtividade quer em termos de ativo gerado por balcdo, quer de ativo por empregado, é substancialmente inferior 8 média da Area do Euro.
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetdrias e Financeiras) e Banking Structural Financial Indicators. Dados da atividade doméstica.
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VIl. METODOLOGIA PORTUGUESA
A informacao disponibilizada pelo Banco de Portugal e pelo BCE no ambito das estatisticas monetarias difere da informacdo apresentada no ambito dos dados
consolidados do sistema bancdario. As principais diferencas derivam, fundamentalmente, da nao coincidéncia nos universos de inquiricdo e dos diferentes
procedimentos de consolidagcdao. Esta informacdao pode ser consultada no sitio do Banco de Portugal e do BCE. Poderdo ser ainda consultados os seguintes

documentos: Suplemento ao Boletim Estatistico n.21/2001, de agosto; Instru¢do n.2 25/2014, de 15 de dezembro, e Sistema Bancario Portugués: desenvolvimentos
recentes — 4.2 trimestre de 2016.

= O presente documento foi publicado com informacao atualizada até 5 de dezembro de 2022.
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